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Zatacznik do Uchwatly Nr 18/111-10/2014
Rady Nadzorczej APLISENS S.A.
z dnia 21 maja 2014 .

Sprawozdanie Rady Nadzorczej APLISENS S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APLISENS S.A.
z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu APLISENS S.A. z dzialalno$ci Spoélki
oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013,
wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku oraz
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej APLISENS
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej APLISENS
za rok obrotowy 2013

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych Rada Nadzorcza APLISENS S.A.
dokonata oceny Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci APLISENS S.A. w 2013 roku oraz
Sprawozdania finansowego APLISENS S.A. za rok obrotowy 2013 w zakresie ich zgodnosci z
ksieggami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz wniosku Zarzadu dotyczacego
podziatu zysku, a ponadto oceny Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
APLISENS w 2013 roku oraz Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej APLISENS za rok obrotowy 2013 1 przedklada Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu APLISENS S.A. w Warszawie doroczne pisemne sprawozdanie z wynikow tej
oceny.

Zarzad APLISENS S.A. przedstawit nastepujace dokumenty:

1. Sprawozdanie finansowe APLISENS S.A. za rok 2013 obejmujace:

a) informacje ogolne,

b) rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 14 184 tys. zt,

c) sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1.01.2013 roku do 31.12.2013
roku wykazujace sum¢ dochodow catkowitych w kwocie 14 184 tys. zt,

d) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013 roku, ktoére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume¢ 128 277 tys. zt,

e) sprawozdanie za zmian w kapitale wltasnym za okres od 1.01.2013 roku do 31.12.2013
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego ogoélem z kwoty 103 853 tys. zt na
dzien 1.01.2013 o kwotg 13 260 tys. zt do kwoty 117 113 tys. zt na dzien 31.12.2013,

f) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1.01.2013 roku do 31.12.2013
roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych w ciggu roku obrotowego o
kwote 11 129 tys. z1,

g) informacje¢ dodatkowa do sprawozdania finansowego,

h) dodatkowe noty i objasnienia do sprawozdania finansowego.

2. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci APLISENS S.A. w 2013 roku zawierajace:
a) informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych APLISENS S.A.,
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b) opis dziatalnosci,

C) prezentacje sytuacji finansowej,

d) wskazanie perspektyw rozwoju,

e) informacje dotyczace struktury kapitalu zaktadowego oraz akcjonariatu,
f) oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego,

g) informacje uzupehiajgce.

3. Uchwate Nr 2014/05/01 Zarzgdu APLISENS S.A. z dnia 21 maja 2014 r. o
rekomendowaniu Radzie Nadzorczej i Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przeznaczenia wypracowanego zysku za 2013 rok w kwocie 10 681 622,58 zl na zwigkszenie
kapitalu zapasowego Spotki oraz w kwocie 3 502 076,24 zl na wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, wraz z uzasadnieniem.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej APLISENS za rok obrotowy
2013 obejmujace:

a) informacje ogolne,

b) skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od 1.01.2013 roku do 31.12.2013
roku wykazujacy zysk netto przypisany podmiotowi dominujagcemu w kwocie 14 470
tys. zt,

c) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1.01.2013 roku
do 31.12.2013 roku wykazujace sumg¢ dochodow catkowitych przypadajaca na
podmiot dominujacy w kwocie 13 815 tys. zi,

d) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 135 754 tys. zi,

e) skonsolidowane sprawozdanie za zmian w kapitale wltasnym za okres od 1.01.2013
roku do 31.12.2013 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego ogotem z kwoty
107 299 tys. zt na dzien 1.01.2013 o kwotg 12 937 tys. zt do kwoty 120 236 tys. zt na
dzien 31.12.2013,

f) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1.01.2013 roku
do 31.12.2013 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych w ciagu
roku obrotowego o kwotg 13 951 tys. zi,

g) informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

h) dodatkowe noty i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APLISENS w 2013 roku
zawierajace w szczegolnosci:

a) informacje o powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych Grupy APLISENS,

b) opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej,

C) prezentacj¢ sytuacji finansowej,

d) wskazanie perspektyw rozwoju,

e) oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego,

f) informacje uzupehiajace.

Uchwalg Rady Nadzorczej APLISENS S.A. Nr 10/11-5/2010 z dnia 3 listopada 2010 r. w
sprawie wyznaczenia bieglego rewidenta do badania wymienionych sprawozdan finansowych
Spotki i Grupy Kapitatowej APLISENS za rok obrotowy 2013 zostata wyznaczona firma PKF
Audyt Sp. z 0.0. W roku 2013 miato miejsce potaczenie spotki PKF Audyt Sp. z 0.0. jako
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podmiotu przejmowanego i PKF Consult Sp. z 0.0. jako podmiotu przejmujacego. W zwiazku
z tym PKF Consult Sp. z 0.0. wstgpil w prawa i obowigzki PKF Audyt Sp. z 0.0. Umowa 0
badanie sprawozdan finansowych APLISENS S.A. z PKF Consult Sp. z o.0. (Biegly
Rewident) zostala zawarta w dniu 8 czerwca 2011 roku. PKF Consult Sp. z 0.0. majaca
siedzibe w Warszawie przy ulicy Orzyckiej 6 lok. 1B jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477. Kluczowym biegltym
rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu PKF Consult Sp. z o.0. byt Cezary
Bakiewicz- Biegly rewident nr 12232.

Przedstawiciel Bieglego Rewidenta uczestniczyt w wybranych punktach porzadkow obrad
Rady Nadzorczej i odpowiadat na pytania cztonkéw Rady .

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z opiniami Biegtego Rewidenta oraz raportami z badania.

W opinii Bieglego Rewidenta sprawozdanie finansowe:
- zostalo sporzadzone, we  wszystkich istotnych  aspektach, zgodnie
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych,
- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiagg rachunkowych,

a skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
- zostalo sporzadzone, we  wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentow papierow warto§ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych,
- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Biegly Rewident przedstawil opinie bez zastrzezen i1 wskazal, ze sprawozdanie finansowe
APLISENS S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
APLISENS przedstawiajg rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki 1 Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przepltywy pieni¢zne za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia.

W odniesieniu do Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci APLISENS S.A. w 2013 roku oraz
Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APLISENS w 2013 roku Biegly
Rewident stwierdzit, ze uwzgledniajg one, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych [...], 1 sg one zgodne z informacjami zawartymi w
odpowiednich sprawozdaniach finansowych.
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Podstawowe dane bilansowe APLISENS S.A.

1. Wartos¢ aktywoéw APLISENS S.A. na koniec roku 2013 wyniosta 128 277 tys. zt, w

tym warto$¢ aktywow trwatych 67 360 tys. z1, a aktywow obrotowych 60 917 tys. zt.
2. Kapitaly wlasne na koniec 2013 roku osiggnety wartos¢ 117 113 tys. zi, a
zobowigzania 11 164 tys. zt, w tym zobowigzania krotkoterminowe 10 491 tys. zt.

3. Wskaznik ogolnego poziomu zadluzenia APLISENS S.A. na koniec roku 2013
wyniost 9%.
Wskazniki ptynno$ci biezacej i szybkiej wyniosty 6 i 3,7 odpowiednio.
Kapital zaktadowy APLISENS S.A. na koniec 2013 roku wynosit 2 647 345,80 zt i
dzielit si¢ na 13 236 729 akcji o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda (w tym 10 000 000
akcji serii A, 2 500 000 akcji serii B, 207 595 akcji serii C, 98 188 akcji serii D,
210 232 akcji serii E i 220 714 akcji serii F), z ktorych przystugiwato prawo do 13 236
729 gloséw na walnym zgromadzeniu APLISENS S.A. (w dniu 3 stycznia 2014 roku
Zarzad APLISENS S.A. podjat uchwale ws. podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki w granicach kapitatu docelowego o kwote 46.559,00 zt w drodze emisji
232.795 akcji zwyklych na okaziciela serii G dla posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego na lata 2011 — 2013.
Podwyzszenie zostal zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w dniu
24 stycznia 2014 r. Po dokonaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2
693 904,80 zt i dzieli si¢ na 13 469 524 akc;ji).

ok~

Podstawowe dane rachunku zyskow i strat
1. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 63 685 tys. zt, co stanowi 7,0% wzrost w
stosunku do przychodow ze sprzedazy osiggnietych w roku poprzednim.
Koszty dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 46 822 tys. zt - wzrost 0 5,6% w stosunku
do roku 2011.
Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 16 863 tys. zt.
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej wynidst 17 238 tys. zt.
Przychody finansowe wyniosty 801 tys. zl, a koszty finansowe 10 tys. zi.
Zysk przed opodatkowaniem osiagnat wartos¢ 18 029 tys. zt.
Zysk netto osiagnat warto$¢ 14 184 tys. zt.
Rentownos¢ netto sprzedazy: 22,3%.
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Podstawowe dane ze sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych
1. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 17 466 tys. zi.
2. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -25 815 tys. zt.
3. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej wyniosty — 2 780 tys. z1.

Rada Nadzorcza APLISENS S.A., po zapoznaniu si¢ z treScig Sprawozdania finansowego
APLISENS S.A. za rok obrotowy 2013 oraz Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci APLISENS
w 2013 roku stwierdzita, ze informacje zawarte w tych dokumentach sg zgodne z ksiegami i
dokumentami jak i1 ze stanem faktycznym, a ich zawarto$¢ jest spojna. Sprawozdanie Zarzadu
przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie istotne elementy dziatalnosci Spoétki i1 informacje
istotne dla oceny jej sytuacji majatkowej i finansowej 1 moze stanowi¢ podstawe do
sformutowania wniosku o udzielenie Zarzgdowi absolutorium.
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Ocena wnioskéow Zarzadu dotyczacych podzialu zysku

W uzasadnieniu do uchwaty Nr 201405-01 Zarzqdu APLISENS S.A. z dnia 21 maja 2014 r. 0
rekomendowaniu Radzie Nadzorczej i Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przeznaczenia wypracowanego zysku za 2013 rok w kwocie 10 681 622,58 ztotych na
zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki, a pozostatej czesci zysku wypracowanego w 2013
roku, w kwocie 3 502 076,24 54 zitotych tj. okoto 24,69% zysku wypracowanego w 2013
roku, na wyptate dywidendy, to jest 26 groszy na akcje Zarzad wskazal, iz w zwiazku z
zakonczeniem realizacji znaczacych wydatkow inwestycyjnych w latach 2011-2013,
dokonywanych w ramach przyjetej przez Spotke strategii rozwoju ukierunkowanej na
zwigkszenie mocy produkcyjnych oraz wzmocnienie kanatow sprzedazy i obecnosci na
wybranych rynkach, zdaniem Zarzadu przeznaczenie 24,69% zysku netto na wyptlate
dywidendy jest uzasadnione i jednocze$nie pozwala Spolce na finansowanie jej dalszego
rozwoju.

Rada Nadzorcza po dodatkowej dyskusji z Zarzadem Spotki w konteks$cie wydatkow
zwigzanych z realizacjg ,,Strategii na lata 2014 - 2016~ oraz planowanym skupem akcji
wlasnych na potrzeby programu motywacyjnego i W celu umorzenia pozytywnie ocenita
wniosek Zarzadu.

Wykaz Spélek Grupy Kapitalowej APLISENS objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. w sktad Grupy Kapitatowej APLISENS wchodzit:
- podmiot dominujacy,
- 7 spotek zaleznych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty:

Spotka dominujaca:
— APLISENS S.A. z siedzibg w Warszawie

Spotki zalezne od APLISENS S.A., konsolidowane metoda peing (ze wskazaniem udziatu
APLISENS S.A. w kapitale zakladowym 1 ogdlnej liczbie gtosow w tych spotkach):
— 000 ,,APLISENS” z siedzibg w Moskwie, Rosja (90%)
— SOOO ,,APLISENS” z siedzibg w Witebsku, Biatoru$ (60%)

Pozostate spotki zalezne od APLISENS S.A.:
— APLISENS GmbH z siedzibg w Heusenstamm, Niemcy (100%),
— TOV ,,APLISENS-Ter” z siedzibg w Tarnopolu, Ukraina (51%),
— APLISENS CZ s.r.o. z siedzibg w Ji¢inie, Republika Czeska (75%),
oraz spoiki, ktorych dziatalnosé zostata zawieszona:
— APLISENS France z siedziba w Eragny Sur Osie, Francja (100%),
— TOV ,,APLISENS-Ukraina” z siedziba w Kijowie, Ukraina (100%), ktorej
dziatalnos¢ zostata zawieszona
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nie byty konsolidowane ze wzgledu na nieosigganie poziomu istotno$ci w stosunku do
gléwnych wielkos$ci bilansu Grupy.

Podstawowe dane skonsolidowanego bilansu
1. Kapitaty wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej na koniec 2013 roku osiggnety
warto$¢ 119 491 tys. zt.
2. Warto$¢ aktywow zwiekszyta sie o 11,5 % do kwoty 135 754 tys. zi.
3. Zobowigzania wyniosty 15 581 tys. zl, w tym zobowigzania krotkoterminowe 14 845
tys. zt.
4. Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej wyniosty odpowiednio 4,7 i 3,0.

Podstawowe dane skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

1. Przychody ze sprzedazy wyniosty w 2013 roku 80 103 tys. zt i zmniejszyly si¢ 0
2,4% w stosunku do roku poprzedniego. Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, iz
APLISENS S.A. realizuje znaczaca cz¢$¢ swojej sprzedazy na rynki krajow WNP
poprzez wspoOlpracujaca z nig krajowa spotke logistyczng bedaca podmiotem
niezaleznym od APLISENS S.A. Sprzedaz do tej spotki traktowana jest w
sprawozdaniu finansowym jako sprzedaz krajowa do podmiotu niezaleznego i nie
podlega konsolidacji. Jednoczesnie spotka logistyczna sprzedaje produkty APLISENS
do spoétek dystrybucyjnych Grupy funkcjonujacych na rynkach WNP. Przychody tych
spotek sa w trakcie konsolidacji danych finansowych dodawane do przychodow
APLISENS S.A., co skutkuje efektem dublowania cze$ci przychodéw. Przy zatozeniu,
iz sprzedaz do spotki logistycznej traktowana jest jako sprzedaz krajowa przychody
Grupy ze sprzedazy do krajow WNP w 2013 r. byly rowne 16 423 tys. zk., natomiast
przy zatozeniu, iz sprzedaz poprzez spotke logistyczng traktowana jest jako eksport na
rynki WNP przychody Grupy z tego tytutu w 2013 r. osiggnety 32 052 tys. zt.
Zysk ze sprzedazy wyniost 18 186 tys. zt.
Zysk z dzialalnosci operacyjnej wynidst 18 242 tys. zi.
Koszty finansowe w 2013 roku wyniosty 468 tys. z1, a przychody finansowe 804 tys.
zth.
5. Zysk netto w roku 2013 przypisany podmiotowi dominujacemu wyniost 14 470 tys. zt.
6. Rentownos$¢ netto sprzedazy: 18,1%.

o

Podstawowe dane ze skonsolidowanego sprawozdania z przeplywu pieni¢znych.
1. Przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej wyniosty: 15 113 tys. zt.
2. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -26 284 tys. zt.
3. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wyniosty -2 780 tys. zt.

Przeprowadzona przez Rade Nadzorcza ocena przedtozonego przez Zarzad Spoéiki rocznego
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej APLISENS oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej APLISENS doprowadzita do wniosku, ze
sprawozdania te sg spdjne, zgodne z ksiggami 1 dokumentami dostepnymi w zakresie
kompetencji Rady Nadzorczej APLISENS S.A. i przedstawiajg wszystkie istotne aspekty
dziatalno$ci Grupy Kapitalowej zgodnie ze stanem faktycznym.
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Podsumowanie

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita sprawozdania finansowe APLISENS S.A. i Grupy
Kapitatowej APLISENS oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i1 jej Grupy
Kapitatowej w 2013 roku w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem
faktycznym.

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
APLISENS S.A. zatwierdzenie:

- Sprawozdania finansowego APLISENS S.A. za rok obrotowy 2013,

- Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci APLISENS S.A. w 2013 roku,

- Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej APLISENS za

rok obrotowy 2013,

- Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APLISENS w 2013 roku
oraz wnosi o podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie APLISENS S.A. uchwaly w
sprawie przeznaczenie wypracowanego zysku za 2013 rok w kwocie 10 681 622,58 ztotych
na zwickszenie kapitatu zapasowego Spotki, a pozostalej czesci zysku wypracowanego w
2013 roku, w kwocie 3 502 076,24 ztotych tj. okoto 24,69% zysku wypracowanego w 2013
roku, na wyptate dywidendy, to jest 26 groszy na akcje i okre$lenia terminéw dywidendy
nastepujaco:
1) dzien dywidendy na 10 lipca 2014 r.,
2) termin wyptaty dywidendy na 24 lipca 2014 r.
to jest zgodnie z propozycja Zarzadu.

Warszawa, 21 maja 2014 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej APLISENS S.A. z wynikow oceny sprawozdan Zarzgdu
APLISENS S.A. z dziatalnosci oraz sprawozdar finansowych za rok obrotowy 2013 oraz wniosku
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