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Zalgcznik do Uchwaty Nr 39/11-18/2012
Rady Nadzorczej APLISENS S.A.
z dnia 25 kwietnia 2012 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej APLISENS S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APLISENS S.A.
z wynikow oceny sprawozdania Zargdu APLISENS S.A. z dziatalndci Spofki
oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011,
whniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku oraz
z wynikOw oceny sprawozdania Zargdu z dziatalnasci Grupy Kapitatowej APLISENS
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupydpitatowej APLISENS
za rok obrotowy 2011

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu Spotek HandlowycldaR&ladzorcza APLISENS S.A.
dokonata ocenySprawozdania Zarglu z dziatalnéci APLISENS S.A. w 2011 rolaraz
Sprawozdania finansowego APLISENS S.A. za rok @byoR011w zakresie ich zgodioi z
ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym omamosku Zarzdu dotycacego
podziatu zysku, a ponadto oce®prawozdania Zarzlu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej
APLISENS w 2011 rokuoraz Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] APLISENS za rok obrotowy 201lprzedktada Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu APLISENS S.A. w Warszawie dorocznermise sprawozdanie z wynikow tej
oceny.

Zarzad APLISENS S.A. przedstawit ngpuujace dokumenty:

1. Sprawozdanie finansowe APLISENS S.A. za rok 8béjmupce:

a) informacje ogolne,

b) rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2011 wedkiB1.12.2011 roku wykazigy
zysk netto w kwocie 12 467 tys. zi,

c) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od.201 roku do 31.12.2011
roku wykazugce sung dochoddéw catkowitych w kwocie 12 467 tys. zi,

d) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzigl.12.2011 roku, ktGre po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sun®8 734 tys. zt,

e) sprawozdanie za zmian w kapitale wikasnym za okades.©1.2011 roku do 31.12.2011
roku wykazujce zwekszenie kapitalu wtasnego ogotem z kwoty 79 096ysna
dzien 1.01.2011 o kwet13 597 tys. zt do kwoty 92 693tys. zt na az84.12.2011,

f) sprawozdanie z przeptywow pienanych za okres od 1.01.2011 roku do 31.12.2011
roku wykazujcy zmniejszenie stanitodkéw pien¢znych w cihgu roku obrotowego o
kwote 323 tys. zi,

g) informacg dodatkows do sprawozdania finansowego,

h) dodatkowe noty i obgmienia do sprawozdania finansowego.

2. Sprawozdanie Zagzlu z dziatalnéci APLISENS S.A. w 2011 rokawieragce:
a) informacg o powgzaniach organizacyjnych i kapitatowych APLISENS $.A
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b) opis dziatalnéci,

C) prezentag sytuacji finansowej,

d) wskazanie perspektyw rozwoju,

e) informacje dotyczce wtadz Spotki,

f) informacje dotycace struktury kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu
g) oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego,

h) informacje uzupetniafe.

3. Uchwak Nr 2012/4/3 Zarzdu APLISENS S.A. z dnia 18 kwietnia 2012vrsprawie
rekomendowania Radzie Nadzorczej i Zwyczajnemu Bfaln Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przeznaczenie wypracowanego zysku za 2011 rok wciewd@? 466 997,95 ziotych na
zwickszenie kapitatu zapasowego Spotki wraz z uzasadhme

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej APLISENS za rok obrotowy
2011o0bejmugce:

a) informacje ogolne,

b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okresl@d.2011 roku do 31.12.2011
roku wykazugcy zysk netto przypisany podmiotowi domigcgmu w kwocie 12 010
tys. zi,

c) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéwokres od 1.01.2011 roku
do 31.12.2011 roku wykazige sumg dochoddw catkowitych przypadap na
podmiot dominujcy w kwocie 12 463 tys. zi,

d) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowefirier 31.12.2011 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje spi06 532 tys. zi,

e) skonsolidowane sprawozdanie za zmian w kapitaleswia za okres od 1.01.2011
roku do 31.12.2011 roku wykazge zwtkszenie kapitatu wkasnego ogotem z kwoty
81 35469 607 tys. zt na dAid.01.2011 o kwet113 095 tys. zt do kwoty 94 449 tys.
zt na dzié 31.12.2011,

f) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamych za okres od 1.01.2011 roku
do 31.12.2011 roku wykazugy zmniejszenie stansrodkéw pien¢znych w ciagu
roku obrotowego o kwet200 tys. zi,

g) informacg dodatkowy do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

h) dodatkowe noty i obgmienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5. Sprawozdanie Zagzlu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej APLISENS w 2011 roku
zawierajce w szczegolni:

a) informacg o powgzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy APLNSE,

b) opis dziatalnéci Grupy Kapitatowej,

C) prezentag sytuacji finansowej,

d) wskazanie perspektyw rozwoju,

e) informacje dotyczce wtadz Grupy,

f) oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego,

a) informacje uzupetniage.

Zgodnie z uchwat Nr 10/1I-5/2010 z dnia 3 listopada 2010 r. badanigmienionych
sprawozda finansowych Spéiki i Grupy Kapitatowej APLISENS zak obrotowy 2011
przeprowadzita firma PKF Audyt Sp. z 0.0. zwanaef@diegtym Rewidentem. Umowa o
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badanie zostata zawarta w dniu 8 czerwca 2011 rBKlE Audyt Sp. z 0.0. z siedaibw
Warszawie przy ulicy Ellgbkiej 15/17 jest wpisana na kspodmiotow uprawnionych do
badania sprawozdafinansowych pod numerem 548. Kluczowym bieglym idmmtem
przeprowadzarym badanie w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. byt Zbay Telega - Biegty
rewident nr 10935.

Przedstawiciel Bieglego Rewidenta uczestniczyt worapych punktach pogdkéw obrad
Rady Nadzorczej i odpowiadat na pytania cztonkéwyRa

Rada Nadzorcza zapoznata siopiniami Biegtego Rewidenta oraz raportami zaveal.

W opinii Biegltego Rewidenta sprawozdanie finansowe:
- zostalo spomgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawvécto Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez UgiEuropejsk, jak réwnie wymogami odnosgymi sk do
emitentow papierow warfciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjamyc
notowa gietdowych,
- jest zgodne z wplywagymi na tréé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spétki oraz zostato sgiwene na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektaciagk@chunkowych,

a skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
- zostalo spomgzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawvécto Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez UgiEuropejsk, jak réwnie wymogami odnosgymi sk do
emitentow papierow warfciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjamyc
notowa gietdowych,
- jest zgodne z wpltywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowaujacymi Grup; Kapitatows.

Biegly Rewident przedstawit opinie bez zastefei wskazat,ze sprawozdanie finansowe
APLISENS S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie nBoave Grupy Kapitatowe]
APLISENS przedstawigjrzetelnie i jasno sytuacjmapgtkows i finansows Spotki i Grupy
Kapitatowe] na dzig 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeptypignizne za rok
obrotowy kaczacy sk tego dnia.

W odniesieniu ddSprawozdania Zaggu z dziatalngci APLISENS S.A. w 2011 rokwaz
Sprawozdania Zaggu z dziatalngci Grupy Kapitatowej APLISENS w 2011 roBiegty
Rewident stwierdzitze uwzgtdniajg one, we wszystkich istotnych aspektach, informagje
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunka@wiooraz Rozporadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji Zaieych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfoiowych [...], i & one zgodne z informacjami zawartymi w
odpowiednich sprawozdaniach finansowych.

Podstawowe dane bilansowe APLISENS S.A.
1. Wartas¢ aktywow APLISENS S.A. na koniec roku 2011 wynioS& 734 tys. zt, w
tym wartag¢ aktywow trwatych 41 991 tys. zt, a aktywdw obroymh 56 743 tys. zi.
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Kapitaty wiasne na koniec 2011 roku gggiety wartosé¢ 92 693 tys. zt, a zobowdania

6 041 tys. zt.

Wskanik ogolnego poziomu zadiania APLISENS S.A. na koniec roku 2011
wyniost 6,1%.

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej wyniosty 11,4 i 8,1 odpowiednio.

W dniu 21 listopada 2011 r. z chwilzapisania akcji na rachunkach papierow
wartasciowych inwestorow po ich rejestracji w Krajowym @ezycje Papieréw
Wartasciowych S.A. nagipito podwyzszenie kapitatu zaktadowego APLISENS S.A. o
kwote 22 046,60 zt. Podwgzenie zostalo zrealizowane w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu poprzez emigj10 233 akcji zwyktych na okaziciela, na ktore
skiadaly st 66 667 akcji serii D wyemitowanych na podstawiehwaty nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APLISENS S.A.ia @2 czerwca 2010 r. oraz
43 566 akcji serii E wyemitowanych na podstawie Waly nr 19 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia APLISENS S.A. z dnia 2 czen®0al r. Podwjyszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w KRS przed Rejonowy dla m.st. Warszawy XIllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrgdBwego w dniu 24 listopada 2011 r.
Akcje serii D i E obejmowane byly w wykonaniu upraen wynikajagcych z
posiadanych przez osoby uprawnione warrantow sypsignych wyemitowanych
przez APLISENS S.A. w ramach realizacji programuywacyjnego. Po dokonaniu
przedmiotowego podv#gzenia kapitatu, kapitat zaktadowy APLISENS S.A.noyi

2 569 869,80 zti dzieli sina 12 849 349 akcji zwyktych o waétws nominalnej 0,20
zt kazda (w tym 10 000 000 akcji serii A, 2 500 000 alsgrii B, 207 595 akcji serii
C, 98 188 akcji serii D i 43 566 akcji serii D)kirych przystuguje prawo do 12 849
349 gtosow na walnym zgromadzeniu APLISENS S.A.

Podstawowe dane rachunku zyskéw i strat

1.

N

©ONO O AW

Przychody netto ze sprzegawyniosty 54 270 tys. zt, co stanowi 16,0% wznast
stosunku do przychodow ze sprzeglasihgnictych w roku poprzednim.

Koszty dziatalnéci operacyjnej wyniosty 39 410 tys. zt - wzrost b4% w stosunku
do roku 2010.

Zysk brutto ze sprzedg wyniést 14 859 tys. zi.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej wyniost 14 681 tys. zt.

Przychody finansowe wyniosty 1 241 tys. zt, a kgditansowe 225 tys. zt.

Zysk przed opodatkowaniem egngt wartos¢ 15 697 tys. zi.

Zysk netto osigmgt wartosé 12 467 tys. zt.

Rentownd¢ netto sprzedsy: 23,0%.

Podstawowe dane ze sprawozdania z przeptywow pieanych

1.
2.
3.

Przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej wyniosty 12 417 tys. zt.
Przeptywy piengzne z dziatalnéci inwestycyjnej wyniosty -12 803 tys. zi.
Przeptywy piengzne z dziatalnéci finansowej wyniosty 63 tys. zt.

Rada Nadzorcza APLISENS S.A., po zapoznanguzstrescia Sprawozdania finansowego
APLISENS S.A. za rok obrotowy 20drhz Sprawozdania Zatgglu z dziatalnéci APLISENS
w 2011 rokustwierdzita,ze informacje zawarte w tych dokumentaglzgodne z ksigami i
dokumentami jak i ze stanem faktycznym, a ich z&$aijest spéjna. Sprawozdanie Zguin
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przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie istotnanelety dziatalnéci Spotki i informacje
istotne dla oceny jej sytuacji m#gowej i finansowej i mee stanowé podstaw do
sformutowania wniosku o udzielenie Zadbpwi absolutorium.

Ocena wnioskéw Zaradu dotyczacych podziatu zysku

W uzasadnieniu do projektu uchwaty Zwyczajnego WatnZgromadzenia APLISENS S.A.
w sprawie podziatu zysku netto Spotki za 2011 rakieszczonym w uchwale nr 2012/4/3
Zarzadu APLISENS S.A. z dnia 18 kwietnia 2012 r. Zatavskazat, i realizowana przez
Spotke strategia rozwoju zaktada dokonanie w latach 202013 znaczcych inwestycji
zwigkszapcych moce produkcyjne oraz wzmaca@jch kanaly sprzeds i obecné¢ na
wybranych rynkach. Zag#d nie wykluczyt take akwizycji spotki o pokrewnym do
APLISENS S.A. profilu dziatalniwi. W zwigzku z planowanym wzrostem produkcji i
sprzeday Zarzd przewiduje take potrzeb zwickszenia kapitatu obrotowego Spoiki.

Rada Nadzorcza podobnie jak Zatzjest przekonanaze zrealizowanie strategii Spoitki
przyniesie szybszy wzrost wagtd i wyceny gietdowe] APLISENS S.A. icdzie w efekcie
korzystne dla Akcjonariuszy. Jednogzie biogc pod uwag wyzszy niz zakladano zysk
netto zrealizowany w roku 2011 oraz wysokvartag¢ wolnych srodkow piengznych
zgromadzonych w Spoice, Rada Nadzorcza APLISENS. $cA dodatkowej dyskusji z
Zarzzdem Spotki w kontedcie wydatkow zwjgzanych z realizagj,Strategii na lata 2011 -
2013” rekomenduje wyptatok. 25,77% zrealizowanego zysku w roku 2011 w gmst
dywidendy. Zdaniem Rady Nadzorczgpdki pientzne pozostate w Spéice po wyptacie
dywidendy w wystarczagym stopniu zabezpiegzpotrzeby inwestycyjne zwtane z
realizowan strategi.

Wykaz Spétek Grupy Kapitatowej APLISENS objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W(g stanu na dzie31 grudnia 2011 r. w sktad Grupy Kapitatowej APENSS wchodzit:
- podmiot dominujcy,
- 8 spotek zalenych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowynetebpostaty:

Spotka dominujca:
— APLISENS S.A. z siedzipw Warszawie

Spotki zalene od APLISENS S.A., konsolidowane metoda péhe wskazaniem udziatu
APLISENS S.A. w kapitale zaktadowym i ogélnej liezlgtoséw w tych spotkach):
— Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. z siedzibOstrowie Wielkopolskim
(100%)
- 000 ,APLISENS” z siedzilpw Moskwie, Rosja (90%)
— SOO0O ,APLISENS” z siedzibw Witebsku, Biatoré (60%)
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Pozostate spoitki zatee od APLISENS S.A.:

oraz

— APLISENS GmbH z siedziow Heusenstamm, Niemcy (100%),

- TOV ,APLISENS-Ter” z siedzibh w Tarnopolu, Ukraina (51%),

— APLISENS France z siedzjlw Eragny Sur Osie, Francja (100%),

— APLISENS CZ s.r.o. z siedzjlw Jcinie, Republika Czeska (75,03%),
zarejestrowana w dniu 26 maja 2011 r.

- TOV ,APLISENS-Ukraina” z siedzipw Kijowie, Ukraina (100%), ktorej
dziatalnag¢ zostata zawieszona

zgodnie z MSR 27 nie byly konsolidowane - ze wdglna nieogiganie poziomu istotrigi
w stosunku do gtéwnych wielkoi bilansu Grupy.

Podstawowe dane skonsolidowanego bilansu

1.

2.
3. Zobowizania wyniosty 12 083 tys. zt, w tym zobagania krotkoterminowe 11 266

4.

Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki domygugj na koniec 2011 roku agincty
wartas¢ 94 012 tys. zi.
Wartas¢ aktywoéw zwekszyta sé 0 21,3 % do kwoty 106 532 tys. zt.

tys. zt.
Wskazniki ptynnaosci biezacej i szybkiej wyniosty odpowiednio 6,0 i 4,2.

Podstawowe dane skonsolidowanego rachunku zyskowtrat

1.

Przychody ze sprzeép wyniosty w 2011 roku 69 311 tys. zt i wzrosty 6,9% w
stosunku do roku poprzedniego. Nalenie¢ przy tym na uwadzez APLISENS S.A.
realizuje znacga czs¢ swojej sprzedey na rynki krajow WNP poprzez
wspotpracuica z nig krajowa spoétke logistyczry bedacg podmiotem niezalanym od
APLISENS S.A. Sprzedado tej spotki traktowana jest w sprawozdaniu fe@mym
jako sprzeda krajowa do podmiotu niezaleego i nie podlega konsolidacji.
Jednoczénie spoétka logistyczna sprzedaje produkty APLISEN® spoétek
dystrybucyjnych Grupy funkcjonagych na rynkach WNP. Przychody tych spotek s
w trakcie konsolidacji danych finansowych dodawalte przychodow APLISENS
S.A., co skutkuje efektem dublowanigé@ przychodow. Przy zakeniu, iz sprzeda
do spotki logistycznej traktowana jest jako spezellrajowa przychody Grupy ze
sprzeday do krajow WNP w 2011 r. byly rowne 14 323 tys., ztatomiast przy
zatazeniu, i sprzeda poprzez spok logistyczmy traktowana jest jako eksport na
rynki WNP przychody Grupy z tego tytutu w 2011 siggnety 24 277 tys. zi.

2. Zysk ze sprzedsy wyniost 16 657 tys. zt.
3.
4. Koszty finansowe w 2011 roku wyniosty 3 373 tys.aiprzychody finansowe 1 301

Zysk z dziatalnéci operacyjnej wyniost 16 367 tys. zi.

tys. zt.

5. Zysk netto w roku 2011 przypisany podmiotowi donmgeemu wyniost 12 010 tys. zt.
6.

Rentownd¢ netto sprzedgy: 17,3%.

Podstawowe dane ze skonsolidowanego sprawozdaniprzeptywu pienieznych.

1.
2.

Przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej wyniosty: 12 906 tys. zi.
Przeptywy piengzne z dziatalnéci inwestycyjnej wyniosty -13 118 tys. zi.
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3. Przeplywy pienjzne z dziatalnéci finansowej wyniosty 12 tys. zt.

Przeprowadzona przez Ralladzorcz ocena przedimnego przez Zagd Spoétki rocznego
sprawozdania z dziataldo Grupy Kapitatowej APLISENS oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] APLISEN&prowadzita do wnioskuze
sprawozdania tegsspojne, zgodne z kgami i dokumentami doginymi w zakresie
kompetencji Rady Nadzorczej APLISENS S.A. i przadshjg wszystkie istotne aspekty
dziatalngci Grupy Kapitatowej zgodnie ze stanem faktycznym.

Podsumowanie

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita sprawozdaniansioae APLISENS S.A. i Grupy
Kapitatowe] APLISENS oraz sprawozdania Zgitu z dziatalnéci Spotki i jej Grupy
Kapitatowe] w 2011 roku w zakresie ich zgodciaz ksegami i dokumentami jak i ze stanem
faktycznym.

Majac na uwadze powgze Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
APLISENS S.A. zatwierdzenie:

- Sprawozdania finansowego APLISENS S.A. za rok@yo2011,

- Sprawozdania Zarglu z dziatalngci APLISENS S.A. w 2011 roku,

- Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyitéapej APLISENS za

rok obrotowy 2011,

- Sprawozdania Zarzlu z dziatalngci Grupy Kapitatowej APLISENS w 2011 roku
oraz - odmiennie od propozycji Zadu - wnosi 0 podjcie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie APLISENS S.A. uchwaty w sprawie praezenie wypracowanego zysku za
2011 rok w kwocie 9 254 660,70 ziotych na gwizenie kapitalu zapasowego Spoitki, a
pozostatej cgici zysku wypracowanego w 2011 roku, w kwocie 3 3BZ,25 zit tj. okoto
25,77% zysku wypracowanego w 2011 roku, na wypibtwidendy, to jest 25 groszy na
akcg. Réwnoczénie Rada Nadzorcza postanawia przego Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki rekomendacjstalajgca:

1) dziex dywidendy na 18 czerwca 2012 r.,
2) termin wyptaty dywidendy na 5 lipca 2012 r.

Warszawa, 25 kwietnia 2012 r.
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