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1. Organizacja Grupy Kapitatowej Emitenta

1.10pis Grupy Kapitatlowej Emitenta

Grupe Kapitatowg Emitenta tworzg spotki o profilu projektowo - wykonawczym i dystrybucyjnym.
Podstawowg dziatalnoscia Grupy jest produkcja aparatury kontrolno-pomiarowej ielementéw
automatyki, atakze kompleksowe doradztwo w zakresie projektowania oraz opracowania
zastosowan produktéw znajdujgcych sie w ofercie Grupy.

Strukture Grupy Kapitatowej APLISENS na dzien 30.06.2012 r. wraz z wielkoscig udziatéw
APLISENS S.A. w poszczegolnych spétkach zaleznych przedstawia ponizszy schemat:

APLISENS
S.A.

Controlmatica
ZAP-PNEFAL 000 APLISENS APLISENS TOV TOV S000 APLISENS CZ

Sp.zo.0. »APLISENS” GmbH France _,APLlséNs_ »APLISENS- »APLISENS”
Ter”

Polska Rosja Niemcy Francja Ukraina Ukraina™ Biatorus

90% 100% 100%

Podmiot dominujgcy APLISENS S.A. dokonuje konsolidacji nastepujacych spotek zaleznych:

1. - Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. (konsolidacja petna)
2. - 000 ,APLISENS” , Moskwa, Rosja (konsolidacja petna)
3. -SO0O0 ,APLISENS”, Witebsk, Biatorus (konsolidacja petna)

Pozostate spotki zalezne Grupy: APLISENS GmbH, TOV — ,APLISENS Ukraina” i TOV ,APLISENS
-Ter”, APLISENS France oraz APLISENS CZ s.r.o. ze wzgledu na skale ich dziatalnosci, wielko$¢
przychodéw i osiggane wyniki finansowe - 2zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (ze wzgledu na
kryterium istotno$ci) - nie podlegajg konsolidacji. Dziatalno$¢ TOV ,APLISENS-Ukraina” z siedzibg
w Kijowie jest zawieszona i zostata przejeta przez TOV ,APLISENS-Ter” z siedzibg w Tarnopolu.
Zamiarem Zarzadu jest przeprowadzenie procedury zmierzajgcej do catkowitej likwidacji spotki w
Kijowie.
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Przedmiotem dziatalnoSci spotki dominujgcej APLISENS S.A. wedtug Polskiej Klasyfikaciji
Dziatalnosci jest: 26.51.Z - Produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i
nawigacyjnych.

Gtownymi grupami produktowymi APLISENS S.A. s3g inteligentne i analogowe przetworniki
cid$nienia, czujniki temperatury, sondy gtebokosci i sondy paliwowe. Produkcja tych urzgadzen
Zlokalizowana jest w siedzibie spotki w Warszawie oraz w zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych
w Ostrowie Wielkopolskim i Krakowie. Zaktady produkcyjne Spotki poza Warszawg stanowig
oddziaty Spotki.

W | potroczu 2012 r. nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w szczegolnosci
takie jak potgczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycje dtugoterminowe, podziat, restrukturyzacja i zaniechanie dziatalnoci.

1.2 Opis struktury giownych lokat kapitatowych i glownych inwestycji
kapitatowych

W | potowie 2012 roku, Grupa kontynuowata lokowanie nadwyzek pienieznych pochodzacych z
dziatalnosci operacyjnej w bezpieczne i ptynne krotkoterminowe instrumenty inwestycyjne. Na
koniec czerwca APLISENS S.A. miat ulokowane 21,8 miliona ztotych na krétkoterminowych lokatach
bankowych i 1 milion ztotych w jednostkach funduszu rynku pienieznego. Ulokowane srodki
pieniezne zostang przeznaczone na finansowanie planu inwestycyjnego bedgcego integralng
czesdcig strategii Grupy na lata 2011-2013 przyjetej w pierwszej potowie roku 2011 przez Rade
Nadzorczg i Walne Zgromadzenie. O przyjetej strategii Spotka informowata w raporcie biezgcym nr
10/2011 z dnia 28 kwietnia 2011 r. a nastepnie w raporcie dotyczgcym uchwat WZ.

1.3Informacja o oddziatach

Spétka dominujgca dziata w oparciu o zaktady w Warszawie oraz oddziaty w Ostrowie
Wielkopolskim i Krakowie. W gtdbwnym zaktadzie produkcyjnym Emitenta w Warszawie,
projektowany i produkowany jest peten asortyment przetwornikdw cisnienia i roznicy cisnien, sondy
do pomiaru gtebokosci i poziomu oraz separatory membranowe. Ponadto w drugim zaktadzie
produkcyjnym w Warszawie wykonywana jest obrébka mechaniczna czesci i podzespotéw ze stali
kwasoodpornej, bedacych gtéwnymi mechanicznymi komponentami produkowanych w giéwnym
zaktadzie produktéw APLISENS.

W oddziale produkcyjnym Emitenta zlokalizowanym w Ostrowie Wielkopolskim prowadzona jest
produkcja urzadzen do zabezpieczenia samochodéw ciezarowych przed kradziezg paliwa, przede
wszystkim sond do pomiaru poziomu paliwa oraz zasilaczy i separatorow. Natomiast w oddziale
produkcyjnym w Krakowie produkowane sg czujniki i przetworniki temperatury.

Caly proces projektowania, wytwarzania oraz sprzedazy objety jest systemem zarzadzania jakoscig
ISO 9001. Dziatalno$¢ spétek zaleznych dotyczy gtéwnie dystrybucji, badz jest komplementarna
w stosunku do zakresu dziatalnosci Emitenta (dziatalno$¢ Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z o.0.,
APLISENS Biatorus).
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2. Opis dzialalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta
2.1Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

APLISENS S.A. jest liderem wsrod kilkudziesieciu polskich producentéw aparatury kontrolno-
pomiarowej przeznaczonej na potrzeby automatyki przemystowej. Wsréd —produktéw
przeznaczonych dla tej branzy wystepuje kilkadziesigt typéw réznego rodzaju przetwornikdow i
czujnikdw cisnienia, roznicy cisnien i poziomu, sond gtebokosci i poziomu, czujnikow i
przetwornikow temperatury oraz wiele innych urzadzen. Produkcja Spdtki dominujgcej obejmuje
rowniez aparature pomiarowg (sondy do pomiaru poziomu paliwa) wykorzystywang w branzy
transportowej (TIR-y, lokomotywy).

Gtéwnymi grupami produktowymi APLISENS S.A. s3g inteligentne i analogowe przetworniki
cisnienia, czujniki temperatury, sondy gtebokosci i sondy do pomiaru poziomu paliwa.

Dziatalno$¢ na rynku krajowym

Grupa prowadzi sprzedaz i zapewnia serwis urzgdzeh wyprodukowanych w zaktadach Emitenta
dziatajgcych na terenie Polski w nastepujgcych lokalizacjach:

- w Warszawie, gdzie produkowany jest caty asortyment przetwornikéw cisnienia i réznicy cisnien
w wersji analogowej i inteligentnej, sondy do pomiaru gtebokoéci ipoziomu oraz separatory
membranowe,

- w oddziale zlokalizowanym w Ostrowie Wielkopolskim, gdzie produkowane sg urzgdzenia do
zabezpieczenia samochodéw ciezarowych i maszyn roboczych przed kradziezg paliwa przede
wszystkim sondy do pomiaru poziomu paliwa oraz zasilacze i separatory,

- w oddziale zlokalizowanym w Krakowie, gdzie produkowane sg czujniki i przetworniki temperatury i
osprzet do tych czujnikéw.

Druga poza Emitentem spotka z Grupy Kapitatowej APLISENS dziatajgca na rynku krajowym -
Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. - jest producentem regulatorow dwustanowych, sitownikdw
elektrycznych, ustawnikow pozycyjnych oraz zawordéw. Controlmatica oferuje takze ustugi z
dziedziny automatyzaciji obiektoéw przemystowych.

Nieznaczng czes¢ produkcji Grupa podzleca poza swoje struktury. Wybrane komponenty oraz
produkty wytwarzane sg przez podmioty niezalezne od Emitenta wedtug jego typologii techniczne;j
pod markg APLISENS. Niezalezni producenci zostali zakwalifikowani jako podwykonawcy Emitenta
w drodze weryfikacji i kontroli jakosciowej wytwarzanych urzadzen.

Dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych

Grupa prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng, dystrybucyjng i serwisowg na Rynkach krajow WNP oraz
dystrybucje i serwis na rynkach Europy Zachodniej. Serwis obejmujgcy produkty sprzedawane na
Rynkach WNP prowadzony jest zaréwno na Biatorusi na Ukrainie i w Rosji jak i w Warszawie,
natomiast serwis urzgdzen sprzedawanych do panstw Europy Zachodniej prowadzony jest
wytgcznie w zaktadzie Emitenta w Warszawie.
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Rynki Wschodnie:

Na Rynkach Wschodnich Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ na Biatorusi, w Ros;ji i na Ukrainie:

- w Witebsku na Biatorusi - poprzez spétke zalezng SOOO ,APLISENS” (APLISENS Biatorus)
zajmujgcg sie produkcjg m.in. analogowych przetwornikéw cisnienia oraz montazem inteligentnych
przetwornikow cisnienia i separatorow. Spotka wytwarza we wilasnym zakresie mechaniczne
elementy, obudowy oraz mechaniczne adaptery przytgczy cisnieniowych, ktére wykorzystuje dalej
do produkcji oferowanych urzgdzen. Spoétka APLISENS Biatoru$ sprzedaje produkty Grupy
bezposrednio do odbiorcow koncowych oraz przez gtownego dealera na rynku biatoruskim —
Evropribor, a ponadto zajmuje sie dystrybucjg produktow Grupy w innych krajach WNP miedzy
innymi w Kazachstanie. Dodatkowo APLISENS Biatorus prowadzi serwis gwarancyjny i
pogwarancyjny wiekszosci produktéw sprzedawanych na Rynkach Wschodnich (réwniez urzgdzen
produkowanych w zaktadach zlokalizowanych w Polsce). Spétka APLISENS Biatorus posiada
niezbedne certyfikaty uznawane w wiekszosci krajéow Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw, co znosi
bariery formalne dostepu do tych rynkéw. Produkcja aparatury prowadzona przez APLISENS
Biatorus oparta jest o materiaty, podzespoty i baze technologiczng Emitenta.

- W Rosji - poprzez spotke OOO ,APLISENS” z siedzibg w Moskwie (APLISENS Moskwa) zajmujgca
sie dystrybucjg oraz dziatalnoscig serwisowa.

- na Ukrainie - poprzez TOV ,APLISENS-Ter” z siedzibg Tarnopolu, ktéra zajmuje sie dystrybucja
oraz dziatalnoscig serwisowg. Dziatalnos¢ operacyjna drugiej spétki zaleznej na Ukrainie, TOV
LAPLISENS-Ukraina” z siedzibg w Kijowie, prowadzacej dotychczas dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji zostata - w ramach konsolidacji dziatanh APLISENS na rynku ukrainskim — przeniesiona
do spdtki TOV ,APLISENS-Ter” w Tarnopolu.

Rynki zachodnie:

Od maja 2008 roku Emitent sprzedaje swoje produkty na rynkach niemieckojezycznych poprzez
spotke APLISENS GmbH (APLISENS Niemcy) zlokalizowang w Heusenstamm w Niemczech (k.
Frankfurtu n. Menem). Spétka APLISENS Niemcy petni - obok funkcji dystrybucyjnych - funkcje
doradcze na rynkach niemieckojezycznych. Dodatkowo, spétka APLISENS Niemcy zostata
utworzona celem generowania popytu ze strony klientdw niemieckojezycznych na produkty
nietypowe inowe. Serwis gwarancyjny urzgdzen sprzedawanych na rynkach zachodnich
prowadzony jest w zaktadzie w Polsce.

Celem powotanej w kwietniu 2010 roku spotki zaleznej APLISENS France z siedzibg w w Eragny
Sur Oise, niedaleko Paryza, jest zwiekszenie sprzedazy produktow marki APLISENS na rynku
francuskim.

W maju 2011 roku zostata powotana spotka zalezna APLISENS CZ s.r.o. z siedzibg w Ji€inie
(Republika Czeska). Jej celem jest zwiekszenie sprzedazy produktéw marki APLISENS na rynku
czeskim i stowackim. APLISENS CZ s.r.o. wspoOtpracuje w szczegodlnosci z koncernem
energetycznym CEZ, a.s. w zakresie dostaw aparatury pomiarowej, posiadajgc 10-letni kontakt na
dostawy.
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Struktura i dynamika sprzedazy Grupy w rozbiciu na gtéwne linie produktowe

APLISENS S.A. posiada przedstawicielstwa techniczno-handlowe w Polsce oraz poza granicami
kraju. Dwudziestoletnia dziatalnosci na rynku aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki
przyczynita sie do zebrania niezbednej w branzy wiedzy i doswiadczenia.

Znakomita wiekszos¢ produktow oferowanych przez Grupe sprzedawana jest pod markg APLISENS
— produkty produkowane sg wedtug typologii technicznej oraz z wykorzystaniem logo APLISENS.

Struktura i dynamika sprzedazy Grupy w rozbiciu na gtéwne linie produktowe w analizowanym
okresie wyglgdata nastepujgco (w tys. zt):

: Udziat | Udziat
. | pot. | pot. |Zmiana " "
Struktura sprzedazy 2012 2011 % | pét. | | pét.
2012 2011
Przemystowa aparatura pomiarowa i 30577 25 692 10.0%| 851%| 87.8%
elementy automatyki
w tym:
- Aparatura pomiarowa 28 502 24 059 18,5% 79,3% 82,2%
- Sondy do pomiaru poziomu paliwa 2075 1633 27,1% 5,8% 5,6%
Osprzet pomocniczy do przemystowej
aparatury pomiarowej i elementéow 5373 3565 50,7% 14,9% 12,2%
automatyki
Total 35 950 29257 22,9% | 100,0% | 100,0%
Wartos¢ sprzedazy Grupy w segmencie przemystowej aparatury pomiarowej i elementéow

automatyki wzrosta w | potowie 2012 roku o prawie 4,9 min zt (19,0%) w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Wzrost sprzedazy nastgpit we wszystkich kluczowych grupach
produktowych.

Ponad 27% wzrosty odnotowano, w segmencie sprzedazy sond do pomiaru poziomu paliwa,
ktérych sprzedaz jest realizowana prawie w 100% na rynku krajowym, co jest kontynuacjg trendu
wzrostowego obserwowanego od 2010 roku.

W | potowie 2012 roku pozytywne trendy wykazywata sprzedaz osprzetu pomocniczego do
przemystowej aparatury pomiarowej i elementéw automatyki. Sprzedaz w ww. linii produktowej
osiggneta wzrost o ponad 50 % w poréwnaniu do sprzedazy wypracowanej w | potowie 2011 roku.
W analizowanym okresie nie nastgpity istotne przesuniecia w strukturze produktowej sprzedazy.

2.2 Rynki zbytu

Grupa Kapitatowa APLISENS prowadzi dziatalnos¢ na rynku aparatury kontrolno-pomiarowej
i automatyki (AKPIA).

Wedtug kryterium geograficznego warto$¢ sprzedazy Grupy na rynku polskim w | potowie 2012 roku
wzrosta 0 4,7% w stosunku do tego samego okresu roku 2011. Udziat sprzedazy krajowej w
sprzedazy Grupy w pierwszej potowie 2012 roku spadt z 52% w | potowie 2011 roku do 44,3% w |
potroczu 2012 roku - ok. 55,7% sprzedazy trafito na rynki zagraniczne, przy czym udziat rynkéw Unii
Europejskiej wynidst ponad 11 % sprzedazy Grupy ogétem. Intencjg Zarzadu APLISENS S.A. jest
systematyczne zwigkszanie wolumenu sprzedazy oraz udzialu w wybranych rynkach
zagranicznych..
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Najwazniejszymi rynkami zagranicznymi Grupy sg Rynki Krajow WNP (w tym w szczegdlnosci
Rosja, Ukraina, Biatorus), atakze rynki Unii Europejskiej (gtdéwne rynki to: Niemcy, Wiochy,
Finlandia, Hiszpania, Rumunia, Wielka Brytania, Szwecja, Francja, Czechy i Dania). Za
posrednictwem spétek zaleznych oraz sieci dealeréw i posrednikdw urzgdzenia produkowane przez
jednostki wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej trafiajg rowniez inne rynki na $wiecie, dzieki czemu
Grupa APLISENS jest uczestnikiem swiatowego rynku AKPIA.

W zwigzku z tym, ze Spotka APLISENS S.A. realizuje znaczacg czes¢ swojej sprzedazy na rynki
krajow WNP poprzez wspodtpracujgca z nig spotke logistyczng M-System majaca siedzibe w kraju,
sposob prezentacji tej sprzedazy przyjety w sprawozdaniu finansowym, jako sprzedazy krajowej nie
odzwierciedla rzeczywistego jej charakteru (jest to w rzeczywistosci eksport).

W zwigzku z powyzszym w tabeli ponizej zaprezentowano geograficzng strukture sprzedazy Grupy
z uwzglednieniem sprzedazy za posrednictwem spétki logistycznej jako sprzedazy eksportowej:

Struktura i dynamika sprzedazy wedtug rynkéw geograficznych, w tys. zt:

Sprzedaz wg rynk6éw | pot. | pot. Zmiana| Udziatl | Udziat|

2012 2011 % pot. 2012 | pot. 2011
Kraj, w tym: 15 937 15 227 4,7% 44,3% 52,0%
Kraj - automatyka przemystowa 13 862 13 594 2,0% 38,6% 46,5%
Kraj - sondy do pomiaru paliwa 2 075 1633 27,1% 5,8% 5,6%
Rynki WNP* 14 334 9475| 51,3% 39,9% 32,4%
Unia Europejska 4139 3102| 33,4% 11,5% 10,6%
Pozostate 1540 1453 6,0% 4,3% 5,0%
Total 35 950 29 257| 22,9%| 100,0%| 100,0%

Uwaga: (*) spotka logistyczna prezentowana jako "Rynki WNP"

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy ogdtem wyniést w | potowie 2012 roku 44,3 % i spadt o
prawie 8 punktow procentowych w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 roku.

Udziat eksportu w catosci sprzedazy w dalszym ciggu wykazuje tendencje rosngcg. Sprzedaz na
rynkach WNP wzrosta o 51,3%, a na rynkach Unii Europejskiej o 33,4%. Przy czym nalezy brac
pod uwage fakt, iz w | potowie roku 2012 sprzedaz na rynki WNP byta realizowany za pomocg spofki
logistycznej, co miato przetozenie na wyzszg dynamike wzrostu przychodow ze sprzedazy niz w
analogicznym okresie roku 2011.

Sprzedaz wg rynkéw | kw. 2012 | Il kw. 2012 | Zmiana | Zmiana %
Kraj, w tym: 6 507 9430 2923 44,9%
Kraj - automatyka przemystowa * 5580 8 282 2703 48,4%
Kraj - sondy do pomiaru paliwa 927 1148 221 23,8%
Rynki WNP * 5873 8 461 2588 44,4%
Unia Europejska 2284 1855 -428 -18,7%
Pozostate 733 807 75 10,2%
Total 15 396 20 554 5158 33,5%

Uwaga: (*) spotka logistyczna prezentowana jako "Rynki WNP"
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Zaprezentowane w ujeciu kwartalnym dane o sprzedazy pokazuja, ze dynamika sprzedazy w Il
kwartale 2012 roku byta wysoka. Sprzedaz wykazuje trend rosngcy w wiekszosci segmentéw
geograficznych. Dynamika sprzedazy rozktada sie wzglednie rownomiernie na wszystkie segmenty
geograficzne, co w dluzszej perspektywie dajg szanse na zbudowanie stabilnego
zdywersyfikowanego rynku odbiorcow. W Il kwartale 2012 roku sprzedaz na rynki Unii Europejskiej
byta nizsza niz w | kwartale 2012 co wynika z przesuniecia czesci przychodow ze sprzedazy z |l
kwartatu 2012 roku do | kwartatu 2012 roku.

W | potowie 2012 najwiekszg dynamike przychodow ze sprzedazy odnotowata spoétka
zalezna w Rosji, gdzie przychody ze sprzedazy wzrosty o 62% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Na szczegdlng uwage zastugujg rosngce dalej
dynamicznie wyniki spotki APLISENS GmbH, ktéra w pierwszym pétroczu zanotowata
dalszy dynamiczny 38% wzrost sprzedazy w stosunku do | potowy 2011.

2.3 Zrédfta zaopatrzenia w materialy do produkcji i ustugi

Gtéwnymi materiatami wykorzystywanymi do produkcji przez zaktady produkcyjne Grupy sa:
- stal kwasoodporna i czesci ze stali kwasoodpornej,
- czesci elektroniczne,
- czujniki krzemowe,
- odlewy aluminiowe,
- kable i ztgcza elektryczne, przepusty,
- komponenty chemiczne, lakiery, silikony i inne.

Gtoéwnym Zzrodiem zapatrzenia w w/w materiaty sg liczne polskie i miedzynarodowe hurtownie
wyspecjalizowane w poszczegoélnych asortymentach. Czes¢ towardw kupowana jest bezposrednio u
producentow lub ich bezposrednich przedstawicieli. Zasadniczo nie wystepuje uzaleznienie od
jednego dostawcy. Jedynie wagska grupa komponentéw takich jak konkretne uktady scalone,
procesory czy niektore typy czujnikéw krzemowych jest wytwarzana przez pojedynczych
producentéw, a znalezienie zamiennikbw o poréwnywalnej funkcjonalnosci i jako$ci wykonania
moze by¢ utrudnione lub dlugotrwate. W tym wypadku wystepuje czeSciowe uzaleznienie od
dostawcéw. Zastgpienie dotychczasowych dostawcéw innymi jest oczywiscie mozliwe ale wigzac
sie to moze z przejsciowym wzrostem kosztéw zwigzanym z zaopatrzeniem w konkretne elementy.
Spotka ma mozliwosci samodzielnego modyfikowania wyrobéw w celu wykorzystywania tatwiej
dostepnych zamiennikow.

Spdétki Grupy nie podpisujg uméw wieloletnich na dostawy. W celu zachowania duzej elastycznosci i
optymalizacji kosztéw zakupu poszczegodlne dostawy negocjowane sg z kilkkoma kwalifikowanymi
dostawcami. Podstawowg ustugg wykorzystywang w procesie produkcji jest ustuga obrobki stal
kwasoodpornej, wykonywana na potrzeby zaktadéw produkcyjnych Grupy przez wiasny zaktad
obrobki mechanicznej w Warszawie. Mniej istotne wustugi tego typu podzlecane s3
wyspecjalizowanym firmom zewnetrznym.

2.4Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powiazanymi
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 20 lipca 2012 roku zostata podpisana umowa

pozyczki pomiedzy APLISENS S.A. a APLISENS Rosja. Nieoprocentowana pozyczka w kwocie 700
tys. EURO zostata udzielona w celu utrzymania stabilnosci finansowej APLISENS Rosja i realizacji
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strategii rozwoju tej spotki, a posrednio - zwiekszenia przychodéw APLISENS S.A. Udzielona
pozyczka zostanie zabezpieczona hipotekg na rozbudowywanej nieruchomosci nalezacej do
APLISENS Rosja, na podstawie podpisanej umowy zastawu (hipoteki) na nieruchomosci. Pozyczka
zostata udzielona na okres do 31 grudnia 2016 roku.

W okresie sprawozdawczym Spotka dominujgca zawierata transakcje z podmiotami powigzanymi,
byty to jednak transakcje o typowym dla dziatalnosci Spotki i Grupy charakterze i zawierane byty na
warunkach rynkowych.

2.5Zaciggniete i wypowiedziane w okresie sprawozdawczym umowy kredytow i
pozyczek.

Poza pozyczkg udzielong spétce zaleznej, o ktérej mowa w pkt. 2.4, w opisywanym okresie
APLISENS S.A. ani spétki zalezne nie zaciggaty ani nie sptacaty kredytéw lub pozyczek.

2.6 Udzielone pozyczki

Poza pozyczkg udzielong spofce zaleznej, o ktérej mowa w pkt. 2.4, w okresie objetym niniejszym
raportem APLISENS S.A. ani zadna ze spotek Grupy nie udzielaty pozyczek.

2.7Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

W omawianym okresie APLISENS ani spotki zalezne nie udzielaty innemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielaly gwarancji, w
szczegoblnosci takich, gdzie pojedynczo lub tgcznie wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowitby rownowartosé co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

Opis pozycji pozabilansowych znajduje sie w pkt. 3.9.

3. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

3.1Zasady sporzadzenia p6éfrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Spotka dominujgca i Grupa Kapitatowa sporzgdzajg swoje sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR). Walutg sprawozdawczg i funkcjonalng jest
ztoty polski (PLN). Podstawg wyceny bilansowej i przygotowywanych sprawozdan jest zatozenie
kontynuaciji dziatalnosci spotki dominujacej i spotek zaleznych.

Szczegbtowe zasady i sposdb sporzgdzenia s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty omoéwione w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétroczne 2012 roku, publikowanego w ramach niniejszego raportu.

3.20mdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym

Najwazniejsze wyniki finansowe Grupy Kapitatowej APLISENS S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku
uksztattowaty sie na nastepujgcych poziomach:
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v" Przychody netto ze sprzedazy : 35 950 tys. zt — wzrost 0 22,9 % r/r.

v' Zysk netto : 6 369 tys. zt - wzrost 0 18,8% r/r.

v EBIT : 7 855 tys. zt - wzrost 0 21% r/r.

v Rentownos$¢ EBITDA : 26,9 %, wobec 28,7 % w | potowie 2011 roku
v Rentownos$¢ operacyjna : 21,8 %, wobec 22,2 % w | potowie 2011 roku
v/ Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu: 24 451 tys. zt.

Podstawowe wielkosci finansowe za | pofrocze 2012 i 2011 roku zaprezentowane zostaty w
ponizszej tabeli:

01.01 - 30.06.2012 01.01 - 30.06.2011

Wyszczegdlnienie Zmiana (%)
' struktura i struktura
tys. z (%) tys. z (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 35 950 100,0% 29 257( 100,0% 22,9%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 28 741 79,9% 22 454 76,7% 28,0%
3. Zysk brutto ze sprzedazy 7 209 20,1% 6 803 23,3% 6,0%
4. Pozostate przychody operacyjne 1020 2,8% 350 1,2% 191,4%
5. Pozostate koszty operacyjne 374 1,0% 659 2,3% -43,2%
6. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 855 21,8% 6494 22,4% 21,0%
7. Przychody finansowe 633 1,8% 534 1,8% 18,5%
8. Koszty finansowe 301 0,8% 276 0,9% 9,1%
9. Zysk z dziatalnosci 8187| 22.8%| 6752 231%|  21,3%
gospodarczej
10. Zysk brutto 8 187 22,8% 6 752 23,1% 21,3%
11. Podatek dochodowy 1668 4,6% 1401 4,8% 19,1%
12. Zyski mniejszosci 150 0,4% -8 0,0% -
13. Zysk netto 6 369 17,7% 5 359 18,3% 18,8%
Wynik EBITDA 9672 26,9% 8 392 28, 7%
marza netto 17,7% 18,3%

Przychody ze sprzedazy wyniosty w | potowie 2012 roku 36 min zt i wzrosty w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego o 22,9%. Na tak wysokg dynamike wzrostu przychodéw
ze sprzedazy miato wptyw juz wczesniej wspomniane realizowanie w | potowie roku 2012 sprzedazy
na rynek rosyjski za pomocg spofki logistycznej, co miato przetozenie na wyzszg dynamike wzrostu
przychodéw ze sprzedazy niz w analogicznym okresie roku 2011. Wzrost przychodéw zostat
zrealizowany dzieki sukcesywnemu rozwojowi we wszystkich segmentach produktowych i
geograficznych, co zostato przedstawione w pkt. 2.1 i 2.2 powyzej.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej wzrést o 20,9% r/r tj. o 1,4 min zt w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego, co jest efektem wzrostu warto$ci sprzedazy o 6,7 min zt. Koszty dziatalnosci
operacyjnej w | potowie 2012 roku wzrosty o 28% w stosunku do tego samego okresu roku 2011.
Dynamika ta jest wyzsza niz dynamika przychodéw ze sprzedazy. Przyczyny tego trendu to przede
wszystkim:
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o Wzrost udziatu sprzedazy eksportowej w sprzedazy ogoétem, ktéra odznacza sie nizszymi niz
w przypadku sprzedazy krajowej marzami,

e Zmiana struktury asortymentowej sprzedazy w | potroczu roku 2012 w stosunku do |
potrocza roku 2011 w kierunku wzrostu udziatu sprzedazy produktdw odznaczajgcych sie
nizszg marzg w stosunku do innych produktéw Grupy,

e Wzrost kosztéw programu motywacyjnego w | potowie 2012 roku w stosunku do | potowy
roku 2011 o 276 tys. zi,

e Zaburzenia w wykorzystaniu mocy produkcyjnych spowodowane wdrozeniem nowego
systemu ERP.

W omawianym okresie nastgpit wzrost kosztow sprzedazy i ogélnego zarzadu o 15,4% f/r., co
wynika gtéwnie ze wzrostu poziomu kosztéw sprzedazy zwigzanego ze wzrostem wartosci
przychodéw ze sprzedazy w | potowie 2012 roku w stosunku do | potowy 2011 roku a takze wzrostu
poziomu kosztéw ogdlnozaktadowych w tym miedzy innymi kosztéw programu motywacyjnego
opisanego powyzej.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej odnotowano zysk w wysokosci 646 tys. zt. Rok wczesnigj
Grupa za analogiczny okres wykazata 309 tys. zt straty. Na wynik z pozostatej dziatalnoci
operacyjnej wptyw miato rozwigzanie dokonanych w 2011 roku odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci. Odpisy te dotyczyty gtdwnie wartosci naleznosci przeterminowanych zwigzanych z
rynkiem Biatoruskim, gdzie nastgpita gteboka dewaluacja waluty Biatoruskiej w roku 2011 (467 tys.
zh).

Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst 332 tys. zt. i na jego wartos¢ wptyw miaty przychody z
tytutu odsetek oraz wycena aktywéw finansowych na dzien 30.06.2012 roku.

W | potowie 2012 roku Grupa osiggneta zysk netto w wysokosci 6,4 min zt, co oznacza wzrost o
18,8% w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku. Marza netto za | potrocze 2012 roku
wyniosta 17,7%.

Zmiana wysokosci zysku netto wypracowanego w | potowie 2012 roku o 1,0 min zt w poréwnaniu z |
potowg 2011 roku wynika gtéwnie ze skumulowanego wptywu ponizszych czynnikéw:

- wzrostu wartosci sprzedazy (o 6,7 min zt tj. 0 22,9%),

- zmiany struktury przychodéw ze sprzedazy za | potrocze 2012 w kierunku zwigkszenia
udziatu sprzedazy produktow o nizszej marzy, miedzy innymi sond do pomiaru poziomu
paliwa, w sprzedazy ogotem Grupy,

- nizszej dynamiki wzrostu kosztéw sprzedazy i zarzadu w stosunku do dynamiki sprzedazy.

3.3Prognozy wynikéw finansowych

APLISENS S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych dla spétki i dla Grupy Kapitatowej na
2012 rok.

3.4 Zarzadzanie zasobami finansowymi

W | potowie 2012 roku, podobnie jak w poprzednich latach, Grupa realizowata polityke finansowania
swojej dziatalnosci z kapitatu wkasnego i akumulowanych zyskéw.
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W efekcie osigganej wysokiej rentownosci sprzedazy i wysokim wskaznikom ptynnosci zdolnos¢
Grupy do obstugi zobowigzan biezgcych i zwigzanych z realizowanymi inwestycjami jest wysoka i
nie ma ryzyka wystgpienia trudnosci ptatniczych w przewidywalnej przysziosci.

Planowane inwestycje Grupy wynikajgce z przyjetej w pierwszej potowie 2011 roku strategii Spotki
na lata 2011-2013 sg zbilansowane z posiadanymi srodkami.

W razie potrzeby, dzieki osigganym dobrym wynikom finansowym i braku zadtuzenia, Grupa ma
mozliwos¢ skorzystania takze z ewentualnego finansowania bankowego.

3.5 Informacja o instrumentach finansowych

Ryzyko kursowe zwigzane z realizowaniem czesci przychodéw Grupy w walutach obcych (eksport)
jest kompensowane zakupami czesci materiatéw, surowcéw i komponentdéw oraz zakupami
inwestycyjnymi, realizowanymi takze w walutach obcych: import oraz zakupy krajowe powigzane z
walutami obcymi (EUR, USD, GBP).

APLISENS S.A. realizuje strategie minimalizowania ryzyka kursowego poprzez stosowanie
hedgingu naturalnego, na co pozwala zbilansowanie znaczgcej czesci wpltywow z eksportu
zakupami dokonywanymi w walutach obcych. Wypracowywane okresowo nadwyzki walut
APLISENS S.A. sprzedaje w okazjonalnych transakcjach realizujgc zasade sprzedazy walut po
mozliwie najkorzystniejszym kursie w krotkim horyzoncie czasowym, a w przypadku niedoboru
waluty jest ona kupowana po mozliwie najkorzystniejszym kursie. W | potowie 2012 roku — ze
wzgledu na dokonywane w walutach zakupy inwestycyjne — byty wykonywane transakcje zakupu
walut, wynikajgce gtownie z wzajemnego przewalutowywania walut zagranicznych.

Dostawy do zagranicznych spoétek zaleznych i ich sprzedaz na lokalnych rynkach wyrazone sg w
EURO i nie kreujg dodatkowego ryzyka kursowego.

Spotka dominujgca i spétki zalezne nie korzystaty z instrumentéw pochodnych typu opcje walutowe
czy transakcje terminowe.

3.6 Czynniki i zdarzenia nietypowe majgce wptyw na wynik

W ocenie Zarzadu w | pétroczu 2012 roku nie zaistniaty inne zdarzenia o nietypowym charakterze
majgce istotny wptyw na wyniki Grupy.

3.7Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wplyw na dziatalnosé oraz wyniki
finansowe

W dniu 18 kwietnia 2012 roku Emitent zawart aneks do umowy o posrednictwo w eksporcie zawartej
w dniu 7 wrzesnia 2011 r. pomiedzy Emitentem a M-System Sp. z o0.0. (Posrednik). Na mocy
aneksu ulegta zwiekszeniu warto$¢ kredytu kupieckiego przyznanego przez Emitenta Posrednikowi
- z kwoty 1,3 min euro do kwoty 1,8 min euro. O podpisaniu aneksu do umowy o posrednictwo
Emitent informowat w raporcie biezgcy numer 6/2012 z dnia 18 kwietnia 2012 roku.

Umowa o posrednictwo w eksporcie, reguluje relacje Emitenta z M-System Sp. z 0.0. w zakresie

posrednictwa w sprzedazy urzadzen APLISENS S.A. na terenie Rosji, Biatorusi, Ukrainy,
Kazachstanu i Uzbekistanu.
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Powyzsza umowa zostata opisana w raporcie biezgcym nr 18/2011 z dnia 8 wrzesnia 2011 roku.

W dniu 17 sierpnia 2012 roku Emitent zawart porozumienie do Umowy o posrednictwo w eksporcie
zawartej w dniu 7 wrzesnia 2011 r. pomiedzy Emitentem a M-System Sp. z 0.0. (Posrednik). Na
mocy porozumienia ulegta zwiekszeniu wartos¢ kredytu kupieckiego przyznanego przez Emitenta
Posrednikowi - z kwoty 1,8 min euro do kwoty 2,3. min euro na okres do dnia 31 grudnia 2012 roku.
( raport biezgcy nr 23/2012 z 17 sierpnia 2012 roku ). Czasowe podwyzszenie wartosci kredytu
kupieckiego zwigzane jest z planowanymi zwigkszonymi dostawami na rynki WNP w okresie letnim.

Poza zdarzeniami oméwionymi powyzej nie wystgpity inne zdarzenia majgce znaczacy wplyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy w omawianym okresie.

Po zakonczeniu | péirocza 2012 roku w dniu 5 lipca 2012 r. miata miejsce wyptata przez Emitenta
dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 3 212 tys. zt.

W dniu 25 lipca 2012 roku Emitent powzigt informacje o osiggnieciu kwoty 9,67 min zt przez tagcznag
wartos¢ zaméwien zrealizowanych pomiedzy Emitentem a M-System Sp. z o0.0. (M-System) w
ramach realizacji Umowy o posrednictwo (raport biezacy nr 20/2012 z dnia 25 lipca 2012 r).

3.8Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu
oraz gtowne parametry finansowe Grupy

Wielkos$¢ i struktura aktywow

30.06.2012 31.12.2011 . 30.06.2011
miana
AKTYWA struktura struktura (1 struktura
tys. zt (%) tys. zt %) (%) | tys.zt (%)
A. Aktywa trwate 43 393 38,5% | 41037 38,5% 5, 7% 37932 39,2%
pr’;\/{l‘n‘é\’améd niematerialne i 2564 23%| 2779 26%| -77%| 3017| 31%
A Il. Wartos¢ firmy jednostek 1351 12%| 1351 13%| 00%| 1351 1,4%
podporzgdkowanych
A lll. Rzeczowe aktywa trwate 38147| 339%| 35340| 332%| 7.9%| 32189| 33,3%
A IV. Inwestycje 808 0,7% 898 08%| -10,0%| 1077 1.1%
dtugoterminowe
A V. Diugoterminowe 523 0.5% 669 06%| -21.8%| 208 03%
rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 69 242 61,5%| 65 495 61,5% 5,7% | 58 838| 60,8%
B I. Zapasy 19542 173%| 18176| 171%| 75%| 17721| 18.3%
B II. Naleznosci 22069| 196%| 19533| 183%| 13,0%| 17520| 18.1%
krotkoterminowe
B Ill. Inwestycje 25541 | 227%| 26459 248w| -35%| 21305| 22.0%
krétkoterminowe
B IV. Krotkoterminowe 2 090 19%| 1327 12%| 575%| 2283 24%
rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem: 112 635| 100,0%| 106 532| 100,0%| 5,7%] 96 770| 100,0%

Wartos¢ aktywdéw Grupy wynosita na dzien 30.06.2012 roku 112,6 min zt i zwigkszyta sie w ciggu |
potowy roku o 5,7% w stosunku do 31.12.2011 roku. Gtéwng przyczyng tej zmiany byt wzrost
wartosci aktywéw obrotowych o 3,8 min zi. Wynika on gtéwnie z wzrostu wartosci poszczegoéinych
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sktadnikow tej grupy aktywow, co z kolei jest konsekwencjg dynamicznego przyrostu sprzedazy w

pierwszym potroczu 2012 r.

W pierwszym poétroczu 2012 nastagpit rowniez wzrost wartosci aktywdw trwatych, gtébwnie w pozyciji
rzeczowych aktywow trwatych. Wzrost ten wynika z dokonanych wydatkow inwestycyjnych, przy

czym gtéwng pozycja byt zakup maszyn i urzadzen.

Wielkos$¢ i struktura pasywoéow

30.06.2012 31.12.2011 Zmi 30.06.2011
miana
PASYWA struktura struktura struktura
tys. zt (%) tys. zt %) (%) tys. zt (%)

A. Kapitat wtasny 97 568 86,6% | 94012 88,2%| 3,8%| 85921 88,8%
A |. Kapitat zaktadowy 2570 2,3% 2570 2,4%| 0,0% 2548 2,6%
A |l. Kapitat zapasowy 15 299 13,6% 15 299 14,4% 0,0% 14 421 14,9%
A lll. Pozostate kapitaty

rezerwowe 72 423 64,3% 62 595 58,8% | 15,7% 62 664 64,8%
A lll. Réznice kursowe z

przeliczenia 225 0,2% 399 0,4% | -43,6% -209 -0,2%
A IV. Zysk (strata) z lat

ubiegtych 682 0,6% 1139 1,1%| -40,1%| 1138 1,2%
A V. Zysk (strata) netto 6 369 5,7% 12 010 11,3% | -47,0% 5359 5,5%

B. Kapital mniejszosci 567 0,5% 437 0,4%| 29,7% 762 0,8%

C. Zobowigzania 781  0,7% 817| 0,8%| -44%| 759| 0,8%

diugoterminowe
C |. Rezerwy na zobowigzania 721 0,6% 765 0,7%| -5,8% 714 0,7%
C Il. Zobowigzania

dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0%( 0,0% 25 0,0%
C Ill. Dlugoterminowe 60 0,1% 52 0,0%| 15,4% 20 0,0%

rozliczenia miedzyokresowe

Er'ézt‘lz'gt"e‘mizna;‘v'vz 13719| 12,2%| 11266| 10,6%| 21,8%| 9328 9,6%
D I. Rezerwy na zobowigzania 309 0,3% 352 0,3%| -12,2% 331 0,3%
D Il. Zobowigzania

krotkoterminowe 13 357 11,9% 10 827 10,2% | 23,4% 8831 9,1%
D Il Krétkoterminowe 53 0,0% 87 0,1%| -39,1% 166 0,2%

rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem: 112 635| 100,0% | 106 532| 100,0% 57%| 96 770| 100,0%

Wzrost sumy pasywow roztozyt sie na gtownie na:
- wzrost kapitatu zapasowego (zysk za rok 2011),

- wzrost zysku netto wypracowanego w 2012 roku,
- przyrost zobowigzan krotkoterminowych zwigzanych ze zwigkszeniem poziomu sprzedazy w roku

2012 w stosunku do roku 2011,

- wzrostu zobowigzan z tytutu wyptaty dywidendy za rok 2011, ktorej termin ptatnosci przypadat na

miesigc lipiec 2012 roku.

W opisywanym okresie sprawozdawczym udziat kapitatdw wlasnych w sumie bilansowej zmniejszyt

sie z 88,8% do 86,6%.
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Poza wyzej opisanymi, w obrebie pasywow nie zaszly inne istotne zmiany lub przesuniecia.

Przeplywy srodkéw pienieznych

Pozycja rachunku przeptywow (tys. zi.)

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;j

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C)
Srodki pieniezne na poczatek okresu

mmooOw>

Srodki na koniec okresu :

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

| potowa 2012
roku

2 888
2985
-19
5854
18 597

24 451

| potowa 2011
roku

4074
-3 456
-39
579
18 797

19 376

W | potowie 2012 roku przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 2,9 min zt i byty nizsze o 1,2
min zt od przeptywéw pienieznych osiggnietych w analogicznym okresie 2011 roku. Spadek
przeptywdw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej wynikat gtownie z koniecznosci zwigkszenia
majgtku obrotowego Grupy w zwigzku z dynamicznym wzrostem przychodoéw ze sprzedazy w |

potowie roku 2012 w stosunku do | potowy roku 2011.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty o 6,4 min zt wyzsze w | potroczu roku 2012 w stosunku
do analogicznego okresu w 2011 roku, ze wzgledu na sprzedaz jednostek uczestnictwa w

funduszach inwestycyjnych w | potowie roku 2012.

W | potowie roku 2012 srodki pieniezne przyrosty o 5,1 min zt w stosunku do | potowy roku 2011.

Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci

| potowa | potowa
2012 roku 2011 roku

Wskaznik ptynnosci biezgcej 5,2 6,7
Wskaznik ptynnosci szybkiej 3,6 4.4
Wskaznik srodkow pienieznych 1,9 2,4
Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢ netto sprzedazy 17,7% 18,3%
Stopa zwrotu z kapitatéw (ROE) 13,9% 13,4%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 12,2% 12,0%
Wskazniki aktywnosci

Wskaznik rotacji zapasoéw (w dniach) 95 107
Wskaznik rotacji naleznosci (w dniach) 105 93
Wskaznik rotacji zobowigzan (w dniach) 56 47
Wskaznik rotacji Srodkdéw pienieznych 118 134
Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogolnego poziomu zadtuzenia 0,13 0,10
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 0,15 0,12
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wlasnym 2,3 2,5
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Definicje wskaznikéw:

Wskaznik ptynnosci biezgcej

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Rentownos¢ netto sprzedazy

Stopa zwrotu z kapitatéw (ROE)

Stopa zwrotu z aktywow (ROA)

Wskaznik rotacji zapaséw (w dniach)

Wskaznik rotacji naleznosci (w dniach)

Wskaznik rotacji zobowigzan (w dniach)

Wskaznik rotacji srodkow pienieznych (w

dniach)

Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych

Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wlasnym

aktywa obrotowe / zobowigzania
krotkoterminowe

(aktywa obrotowe - zapasy) /
zobowigzania krotkoterminowe

zysk netto / przychody ze sprzedazy
zysk netto za okres
potroczny x 2 / kapitat

wiasny

zysk netto za okres
potroczny x 2 / aktywa

sredni stan zapasoéw / przychody netto
ze sprzedazy * 181 dni

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw /
przychody netto ze sprzedazy* 181 dni

sredni stan zobowigzan / przychody
netto ze sprzedazy * 181 dni

Sredni stan srodkéw pienieznych /
przychody netto ze sprzedazy * 181 dni

zobowigzania / pasywa

zobowigzania / kapitat
wiasny

(kapitat wiasny + dtlugoterminowe
rezerwy, zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe)/aktywa trwate
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3.90pis pozycji pozabilansowych

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa APLISENS posiadata zobowigzania pozabilansowe z
nastepujgcych tytutow:

Zobowiazania warunkowe Kwota (tys. zf)
Gwarancja ubezpieczeniowa dla Alstom Power 12
Gwarancja ubezpieczeniowa dla Potudniowego Koncernu Energetycznego 10
Gwarancja bankowa dla Gminy Miasta Radom 1000
Razem: 1022

Pierwsze dwa wskazane powyzej zobowigzania warunkowe sg gwarancjami dobrego wykonania
umowy i zostaty poreczone przez Towarzystwo Ubezpieczeniowe InterRisk S.A.

Zobowigzanie warunkowe dla Gminy Miasta Radom stanowi natomiast zabezpieczenie inwestycji i
zostato poreczone przez Bank BPH S.A.

4. Opis istotnych ryzyk i zagrozen zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na swiecie

Sytuacja ekonomiczna Grupy jest zwigzana zaréwno z sytuacjg gospodarczg Polski, jak i sytuacjg
na Swiecie ze wzgledu na fakt, Ze Grupa eksportuje swoje produkty. Zmiany w zakresie sytuaciji
makroekonomicznej na rynkach zagranicznych powodujg spadek mozliwosci przewidywania
przychodéw, kosztéw oraz wynikdéw finansowych Grupy. W | potowie 2012 roku Grupa nie odczuta
spadku przychodoéw ze sprzedazy i zysku z tego tytutu. Nie mozna jednak zupetnie wykluczyé
zaistnienia takiego scenariusza w przysztosci.

Z perspektywy | potowy 2012 roku wydaje sie, ze ryzyka zwigzane ze skutkami ogolnoswiatowego
kryzysu finansowego i spowolnienia zostaty zazegnane, a gospodarce swiatowej, w szczegdlnosci
rynkom, na ktére Grupa Aplisens sprzedaje swoje produkty, nie grozi kolejna fala kryzysu i reces;ji
lub spowolnienia. Nie mozna jednak zupetnie wykluczy¢ zaistnienia takiego scenariusza w
tagodniejszej niz poprzednio formie.

Ryzyko zatamania popytu zwigzane z fluktuacja polskiej waluty

W dalszym ciggu Zarzad Emitenta dostrzega istotne ryzyko zwigzane z niestabilnoscig waluty
polskiej w stosunku do EURO i USD. Problemy makroekonomiczne Polski oraz brak zarysowanej
perspektywy przystgpienia Polski do strefy EURO powodujg, ze w ocenie Zarzadu kurs polskiej
waluty moze fluktuowa¢ w szerszych niz w ostatnim roku widetkach kursowych w relacji do
gtéwnych walut $wiatowych (EURO i USD). Czynnikiem ryzyka dla Grupy moze by¢ zaréwno duza
fluktuacja i zmiennos¢ kursu walutowego (krotkookresowa zmiennos¢ osigganej marzy) jak réwniez
systematyczne i silne ostabienie sie EURO w stosunku do waluty polskiej, co moze istotnie wptyngé
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na konkurencyjnos¢ produktow APLISENS na rynku polskim (relatywne potanienie produktow
zagranicznych konkurentéw) i na rynkach eksportowych (nizszy poziom rentownosci osiggany
przez APLISENS S.A.). W przypadku gdyby kurs PLN do EURO ulegt ponownemu silnemu
wzmocnieniu do poziomu zdecydowanie ponizej 4 PLN za EURO istnieje ryzyko istotnego
zmniejszenia przewagi cenowej Grupy nad konkurentami z krajéw UE.

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe zwigzane z realizowaniem czesci przychodéw Spétki Dominujgcej w ramach Grupy
w walutach obcych (eksport) jest kompensowane zakupami czesci materiatdw, surowcow i
komponentéw w walutach obcych, a takze zakupami inwestycyjnymi. Okoto 40% kosztéw
wytworzenia Spdétki Dominujgcej jest wyrazonych w walutach obcych (EURO, USD, GBP). Spétka
dominujgca realizuje strategie minimalizowania ryzyka kursowego poprzez stosowanie hedgingu
naturalnego, co pozwala na zbilansowanie znaczgcej czesci wplywow z eksportu zakupami
dokonywanymi w walutach obcych. Wypracowywane okresowo nadwyzki walut Spétka Dominujgca
sprzedaje w pojedynczych transakcjach realizujgc zasade sprzedazy walut po mozliwie
najkorzystniejszym kursie w krétkim horyzoncie czasowym, a w przypadku niedoboru walut Spoétka
Dominujgca kupuje w pojedynczych transakcjach realizujgc zasade zakupu walut po mozliwie
najkorzystniejszym kursie w krétkim horyzoncie czasowym. Spotki Grupy Kapitatowej nie korzystaty
w swojej polityce zabezpieczania sie przed ryzykiem kursowym z instrumentéw pochodnych typu
opcje walutowe czy transakcje terminowe.

Ryzyko zwigzane z poziomem cen podstawowych surowcéw

Czynnikiem ryzyka wplywajgcym posrednio na wielkos¢ sprzedazy Grupy do krajéw WNP, a
szczegolnie do Rosji jest poziom Swiatowych cen ropy naftowej i gazu. Ze wzgledu na fakt, ze
znaczgca cze$¢ dostaw APLISENS S.A. dotyczy firm funkcjonujgcych w ww. branzach poziom cen
tych surowcow wptywa na mozliwos¢ inwestycyjne odbiorcéw APLISENS i na ich skale zamowien.

Ryzyko polityczne

Istnieje ryzyko, ze ze wzgledu na brak stabilnosci polityczno-gospodarczej Biatorusi i ograniczenia
finansowe tego kraju rynek ten bedzie rozwija¢ sie w przysztoSci wolniej niz zaktadano, co moze
spowodowac zmniejszenie sprzedazy Grupy na tym rynku.

Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym

Zarzad APLISENS S.A. dostrzega ponadto ryzyka wynikajgce z dziatalnosci utworzonej w kwietniu
2010 roku spoétki APLISENS France. Przychody spoétki caty czas sg na zdecydowanie nizszym
poziomie od zakfadanych i charakteryzujg sie zdecydowanie zbyt niskg dynamikg. Emitent nie
wyklucza, iz z uwagi na stabg sytuacje makroekonomiczng we Francji ww. spoétka zalezna
prowadzgca dziatalno$¢ na rynku francuskim moze w przyszto$ci wymagac dokapitalizowania lub
zostanie podjeta decyzja o jej likwidacji. W zwigzku z tym na dzien 30.06.2012 roku Zarzad
APLISENS S.A. postanowit zwigkszy¢ odpisu aktualizujgcy wartos¢ udziatow w spotce APLISENS
France o 25% ich warto$ci, tj. o kwote 89 tys. zt.

Ponadto w zwigzku z rozpoczeciem budowy zaktadu produkcyjnego w Radomiu potozonego w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN Podstrefa Radom, Zarzad ma na
uwadze mozliwos¢ wystgpienia ryzyka zwigzanego z opdznieniem realizacji inwestycji.
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5. Czynniki i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej

Grupa APLISENS dziata na perspektywicznym rynku Aparatury Kontrolno — Pomiarowej i
Automatyki (AKPiA), rosngcym nieznacznie szybciej od PKB osigganego na gtéwnych rynkach, na
ktére Spotka sprzedaje swoje produkty.

W ocenie Zarzadu rok 2012, pomimo kryzysu finansowego, ktory dotknat kraje UE, nie powinien
przynies¢ ostabienia popytu na produkty Grupy Aplisens. Oczekujemy wysokiego tempa rozwoju
Grupy na rynkach WNP, a w szczegdlnosci odbudowania sie rynku biatoruskiego. W ocenie
Zarzadu Grupa APLISENS jest dobrze przygotowana do dalszego rozwoju w 2012 roku. Zarzad
dotozy staran, aby wykorzysta¢ biezgcy rok do realizacji zaktadanych celow strategicznych i
umacniania pozycji w branzy.

5.1 Strategia rozwoju

W dniu 28 kwietnia 2011 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie okreslenia strategii Spotki na lata
2011-2013.

W ramach strategii rozwoju Grupy Zarzad APLISENS S.A. okreslit nastepujgce gtéwne kierunki
dziatan na lata 2011-2013:

» Umacnianie sprzedazy w kraju oraz rozwoj sprzedazy eksportowej Grupy.
» Rozbudowa potencjatu produkcyjnego w zwigzku ze wzrostem popytu na produkty Grupy.
» Rozwdj portfela oferowanych produktéw i ustug.

Strategia na lata 2011-2013 jest kontynuacjg i rozwinieciem strategii zaprezentowanej
w Prospekcie Emisyjnym z 2009 roku w obszarze dziatan prosprzedazowych oraz rozwoju portfela
produktow i ustug. Zawiera réwniez istotny nowy cel strategiczny zwigzany z zapewnieniem Grupie
niezbednych mocy produkcyjnych na kolejne lata - plan budowy zakfadu produkcyjnego poza
Warszawg. Ponizej przedstawiono podstawowe informacje dotyczgce przyjetej strategii.

5.1.1 Umacnianie sprzedazy w kraju oraz rozwdj sprzedazy eksportowej Grupy.

Kluczowymi segmentami sprzedazy dla Grupy APLISENS sg przetworniki cisnienia i sondy
gtebokosci. Udziat APLISENS S.A. w sprzedazy tych produktéw na rynku krajowym siega ok. 25%.
Uwzgledniajgc tempo rozwoju rynku krajowego oraz obecny poziom sprzedazy Grupy w
najblizszych latach, znaczace zwiekszenie udziatu w rynku krajowym bedzie trudne do osiggniecia.
Zarzad zaklada jednak, ze srednioroczny wzrost sprzedazy na tym rynku w ciggu najblizszych lat
osiggnie poziom ok. 6%. Biorgc pod uwage wysoki udziat Spétki w rynku krajowym i w zwigzku z
tym ograniczong mozliwos¢ jego wzrostu, Zarzad upatruje szans na znacznie dynamiczniejszy
wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych, w szczegdlnosci rynkach krajéw WNP i UE.

e Rynki WNP

Zarzad planuje dalszy wzrost sprzedazy przetwornikow cisnienia i sond gtebokosci na rynkach
krajow WNP (gtéwnie w Rosji i na Ukrainie), a takze rozwdj na nowych rynkach takich jak
Kazachstan. Z perspektywy roku 2011 udziat Grupy w rynku w Rosji i na Ukrainie wynosit od 2 do
5%, a na Biatorusi ok. 30%. W zwigzku ze znacznym wzrostem sprzedazy na tych rynkach udziat
Grupy w rynku Ros;ji i na Biatorusi mégt ulec wzrostowi w | potowie 2012 roku. W ocenie Zarzadu
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potencjat wzrostu zamowien na produkty APLISENS na tych rynkach w najblizszych latach bedzie
przekraczat przewidywang dynamike wzrostu tych rynkéw i wyniesie srednio ok. 20% rocznie.

e Rynki UE i pozostate

Grupa APLISENS jest obecna na rynkach Unii Europejskiej poczgwszy od 2004 roku. Udziat
APLISENS w rynku unijnym Zarzad szacowat w roku ubiegtym na poziomie ok. 0,1%, przy warto$ci
rynku na poziomie ok. 5 - 7 mld zt. W zwigzku ze znacznym wzrostem sprzedazy na tym rynku
udziat Grupy w rynku unijnym mogt ulec wzrostowi w | potowie 2012 roku. Niezaleznie od
koniunktury globalnej Zarzad zaktada w okresie najblizszych lat utrzymanie tempa sprzedazy Grupy
na tych rynkach na poziomie ok. 30% rocznie. W | potowie 2012 roku sprzedaz Grupy do panstw UE
i pozostatych wyniosta 20 min zt i odnotowata 42,6% wzrost r/r.

5.1.2 Rozbudowa potencjatu produkcyjnego w zwiazku ze wzrostem popytu na
produkty Grupy.

W zwigzku ze wzrostem popytu na produkty Grupy Zarzad zdecydowat sie na rozbudowe
potencjatu produkcyjnego swoich zaktadow dla wszystkich gtéwnych grup produktowych.

o Przetworniki cisnienia i sondy gtebokosci

Przy przewidywanym wzroscie zaméwiehn na przetworniki cisnienia i sondy gtebokosci o 15-20%
Sredniorocznie, potencjat produkcyjny zaktadow w Warszawie zostanie catkowicie wykorzystany w
2013 roku. Majgc na wzgledzie obecne, jak i przyszte potrzeby produkcyjne Grupy w 2012 roku
planowane jest rozpoczecie budowy zaktadu produkcyjnego w Radomiu potozonego w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN Podstrefa Radom. W grudniu 2011 roku zostat
dokonany zakup gruntu pod budowe zaktadu a w lutym 2012 roku zostata przygotowana
dokumentacja budowlana celem uzyskania pozwolenia na budowe. W chwili obecnej Spodtka
oczekuje na wydanie pozwolenia na budowe roéwnolegle prowadzony jest proces wyboru
Generalnego Wykonawcy. Rozpoczecie budowy planowane jest na wrzesien biezgcego roku.
Zakonczenie  budowy pierwszego etapu Zarzgd przewiduje na grudzien  2013.
Zakfad produkcyjny zostanie zlokalizowany na dziatce o powierzchni okoto 4 ha i posiada¢ bedzie
powierzchnie zabudowy ok. 5 600 mkw. Przewidziana zostanie mozliwos¢ dobudowania w
przysztosci dodatkowych pomieszczen produkcyjnych iich wyposazenie (Il etap).

Zaktad bedzie wyposazony w urzgdzenia technologiczne podobne do wykorzystywanych obecnie w
zaktadach zlokalizowanych w Warszawie, umozliwiajgcych produkcje przetwornikdw cisnienia, sond
gtebokosci i innych produktéw z zastosowaniem podobnej do obecnie stosowanej technologii. W
nowym zaktadzie bedg produkowane wyroby w relatywnie dtugich seriach. Przeniesienie znaczgcej
czesci produkcji do zaktadu nastawionego na produkcje seryjng zlokalizowanego poza Warszawg
pozwoli na zmniejszenie o0 15-20% jednostkowego technicznego kosztu wytworzenia wyrobow.

Zarzad planuje uruchomienie produkcji w nowym zaktadzie poczgwszy od | potowy 2014 roku.
Potencjat produkcyjny przetwornikéw cisnienia i sond gtebokosci w | etapie zostanie powiekszony o
ok. 100% w stosunku do obecnych mocy produkcyjnych. Potencjat produkcyjny zaktadu bedzie
zwiekszany stopniowo, az do petnej zdolnosci produkcyjnej w 2017 roku.
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W | potowie 2012 roku przychody Grupy ze sprzedazy przetwornikdw cisnienia i sond gtebokosci
stanowity ok. 80% jej przychodéw. Szacowane naktady na budowe i technologie wyniosg dla | etapu
inwestycji ok. 30 min zt.

W latach 2012-2013 tj. do czasu otwarcia nowego zaktadu, niezbedne bedzie zwiekszenie
potencjatu produkcyjnego w obecnym zaktadzie w Warszawie. Naktady na technologie w wysokosci
ok. 5,5 min zt umozliwig wzrost potencjatu produkcyjnego zaktadu w Warszawie w 2013 roku o ok.
50% w stosunku do poziomu z 2010 roku. W | potowie 2012 roku dokonano nakfadéw na
technologie zwigzanych ze wzrostem mocy produkcyjnych o wartosci ponad 3,4 min zt. W ocenie
Zarzadu w kolejnych latach wydatki na technologie mogg przekroczy¢ zaplanowang wczesniej
kwote.

o Czujniki i przetworniki temperatury oraz urzgdzenia do monitorowania poziomu paliwa w
samochodach ciezarowych

W ocenie Zarzgdu warto$¢ sprzedazy czujnikow i przetwornikow temperatury w 2013 roku wyniesie
ok. 3,5 min zt i bedzie rosta w tempie ok. 25% rocznie. W 2012 roku planowane jest rozpoczecie
budowy zaktadu produkcji czujnikéw i przetwornikéw temperatury w Krakowie, do ktérego na koniec
2013 roku zostanie przeniesiona produkcja, ktora obecnie realizowana jest w pomieszczeniach
dzierzawionych. Planowany koszt budowy nowego zakfadu to 3,5 min zt (bez kosztéw zakupionej
wczesniej dziatki). Zarzad planuje réwniez rozbudowe i unowoczesnienie - przy niewielkich
nakfadach inwestycyjnych - zaktadu w Ostrowie Wielkopolskim, gdzie produkowane sg urzadzenia
do zabezpieczenia samochodow ciezarowych i maszyn roboczych przed kradziezg paliwa przede
wszystkim sondy do pomiaru poziomu paliwa oraz zasilacze i separatory.

5.1.3 Rozwdj portfela oferowanych produktéw i ustug.

Grupa zamierza poszerza¢ istniejgcg oferte asortymentowg o nowe produkty oraz ulepszac
dotychczas produkowane urzadzenia, dostosowujgc je do indywidualnych potrzeb klientéw.
Priorytetem w tym zakresie jest zachowanie, zgodnie z aktualnym modelem biznesowym Spoétki,
wysokiej jakosci produktu, innowacyjnosci, jak rowniez utrzymanie kompleksowej obstugi przed i
posprzedazowej zapewniajgcej wartos¢ dodang dla klienta.

5.1.4 Optymalizacja procesow i kosztow funkcjonowania Spoétki

W | potowie roku 2012 kontynuowano dziatania w zakresie oszczednosci i usprawnienia procesow w
obrebie organizacji w zakresie:

v Poprawa wydajnosci produkgiji (skrécenie czaséw technologicznych)
v" Intensyfikacja prac rozwojowych obnizajgcych koszty jednostkowe
v' Pozyskiwanie tanszych dostawcow materiatow i ustug

v' Optymalizacja zatrudnienia

v Zwigkszenie stopnia automatyzacji proceséw produkcji

Analogiczne dziatania kontynuowane bedg w kolejnych miesigcach 2012 roku.
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5.20cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie 2011-2013 Grupa planuje naktady inwestycyjne w tgcznej kwocie 54,9 min zt, a w tym
wydatki na inwestycje w nowy zaktad w kwocie 30 min zt.

Planowane naktady inwestycyjne opierajg sie na zatozeniach potencjalu wzrostu sprzedazy
Sredniorocznie w latach 2011-2015: kraj: 6%, kraje WNP: 20%, kraje Unii Europejskiej i pozostate:
30%. W ocenie Zarzadu na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu nie istniejg przestanki ktére
by swiadczyly o zagrozeniach w realizacji zatozonych potencjatow wzrostu.

Na koniec | potrocza 2012 roku Grupa posiadata ponad 25,5 min zt Srodkéw pienieznych oraz
ptynnych aktywow finansowych oraz nie korzystata z zadnych linii kredytowych. W lipcu 2012 roku
stan srodkéw pienieznych Grupy ulegt zmniejszeniu w zwigzku z wyptatg dywidendy za rok 2011 w
kwocie 3 212 tys. zt. Zarzad ocenia, ze w razie zaistnienia takiej potrzeby — potencjat kredytowy
APLISENS S.A. na kwote siegajaca ok. 50% posiadanych kapitatéw wtasnych tj. aktualnie ponad 40
min zt. Zarzad planuje realizacje planow inwestycyjnych przy wykorzystaniu w pierwszej kolejnosci
srodkdw wiasnych. W przypadku pojawienia sie nowych szans rozwoju Grupy, wymagajacych
poniesienia dodatkowych nakfadéw inwestycyjnych, Zarzad podejmie decyzje o wyborze innych
sposobéw finansowania rozwoju, dostosowanych do biezgcej sytuacji rynkowe;j.

W kontekécie planowanych na najblizsze lata wydatkow Zarzad przewiduje akumulowanie
wypracowywanych zyskéw na potrzeby inwestycji i nie przewidywat wyptaty dywidendy w latach
objetych niniejszg strategig. Ostateczna decyzja co do wyptaty dywidendy podejmowana jest przez
Walne Zgromadzenie Spoiki.

Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APLISENS S.A. z dnia 30 czerwca 2012
roku w sprawie podziatu zysku netto Spétki za rok 2011 postanowiono zysk netto za rok 2011
przeznaczy¢ na :

- zwiekszenie kapitatu zapasowego w kwocie 9 254,6 tys. zt.
- na dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 3 212,3 tys. zt. tj. 0,25 zt na jedng akcje

Dzieki dobrym wynikom i parametrom finansowym osigganym przez APLISENS, braku zadtuzenia

netto oraz posiadaniu potencjalnych zabezpieczen dla finansowania w sektorze bankowym, jest
mozliwe pozyskanie niezbednych srodkow uzupetniajgcych zasoby finansowe Grupy.

6. Wiadze APLISENS S.A.

6.1 Skfad osobowy

Na dzieh 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Zarzad
APLISENS S.A. dziatat jednoosobowo. Funkcje Prezesa Zarzgdu petni Pan Adam Zurawski.

Adam Zurawski petni funkcje Prezesa Zarzadu APLISENS S.A. od 1 kwietnia 2008 roku, od dnia 1
lutego 1997 roku do 31 marca 2008 roku petnit funkcje Prezesa Zarzadu APLISENS Sp. z o.0.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej APLISENS S.A.:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Edmund Kozak
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Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Rafat Tuzimek
Czionek Rady Nadzorczej — Andrzej Kobiatka
Czionek Rady Nadzorczej — Mirostaw Karczmarczyk
Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Zubkow
Rada Nadzorcza (Il kadencji) w wyzej wymienionym sktadzie zostata powotana przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie APLISENS S.A. w dniu 22 czerwca 2010 roku.

6.2 Wykaz stanu posiadania akcji i udziatdbw podmiotéw z Grupy Kapitalowej

Emitenta bedacych w posiadaniu osob zarzadzajgcych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji APLISENS S.A. przez Prezesa Zarzadu Adam Zurawskiego, Sekretarza Rady
Nadzorczej Andrzeja Kobiatke oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej Mirostawa Karczmarczyka i Piotra
Zubkowa zostat przedstawiony w punkcie 7.2 ponizej. Stan posiadania akcji APLISENS S.A. przez

pozostate osoby nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania niniejszego sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

Liczba akcji i glosow

Liczba akcji i
na Walnym .
Zgromadzeniu na glosow na Walnym
Osoba Funkcja g Zmiana Zgromadzeniu na

dzien przekazania
poprzedniego
raportu kwartalnego

dzien przekazania
niniejszego raportu

Przewodniczacy Rady

) 10 0 10
Nadzorczej

Edmund Kozak

Wiceprzewodniczacy

Rafat Tuzimek Rady Nadzorczej

Poza powyzszym wymienione powyzej osoby nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akgciji
APLISENS S.A.

7. Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu

7.1 Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 30.06.2012 r. oraz na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania kapitat zakladowy
wynosi 2.569 869,80 zt i dzieli sie 12 849 349 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt, z ktérych
przystuguje prawo do 12 849 349 gtosow na walnym zgromadzeniu APLISENS S.A.

Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawia sie nastepujgco:
» 10 000 000 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
» 2 500 000 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
+ 207 595 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
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» 98 188 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.
* 43 566 akcji zwyktych serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

W | potowie 2012 roku APLISENS S.A. nie posiadat i nie nabywat akcji wtasnych.

7.2 Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu APLISENS S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu:

Liczba gloséw na CELUEL O G
. . . .. | Udziat w kapitale g liczbie gloséw na
Posiadacz akcji Liczba akcji o Walnym
zaktadowym (%) Zaromadzeniu Walnym

9 Zgromadzeniu (%)
Adam Zurawski * 2 011906 15,66% 2011906 15,66%
Mirostaw Dawidonis 1 900 000 14,79% 1 900 000 14,79%
Janusz Szewczyk 1 640 000 12,76% 1 640 000 12,76%
Piotr Zubkow ** 1100 000 8,56% 1100 000 8,56%
Andrzej Kobiatka ** 621 139 4,83% 621 139 4,83%
Mirostaw Karczmarczyk ** 1 140 000 8,87% 1140 000 8,87%

Powszechne Towarzystwo o o
Emerytalne PZU S.A 651 007 5,07% 651 007 5,07%
Pozostali akcjonariusze 3785 297 29,46% 3785 297 29,46%
Razem 12 849 349 100,00% 12 849 349 100,00%

* Prezes Zarzgdu APLISENS S.A.

** Cztlonek Rady Nadzorczej APLISENS S.A.

** w dniu 25 lipca 2012 r. Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. (Towarzystwo) wystepujgce w imieniu
Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU "Ziota Jesien" (OFE, Fundusz "Ziota Jesien") oraz Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego PZU (DFE) zawiadomito Emitenta, ze ilos¢ akcji posiadana przez Fundusz "Ztota Jesien" oraz ilos¢ akgji
kontrolowana przez Towarzystwo pozwalajg na przekroczenie 5% gtoséw na WZA Spéiki - Fundusz OFE posiada 649 270
akcji i glosow (5,05%), natomiast Fundusze OFE i DFE posiadajg fgcznie 651 007 akgji i glosow (5,07%).

Sposrod wskazanych w tabeli akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiadat na dzien sporzadzania
niniejszego sprawozdania wiecej niz 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, czterech
akcjonariuszy to osoby, co do ktérych na podstawie art. 87 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej
domniemywa sie, iz tgczy je porozumienie z akcjonariuszami posiadajgcymi mniej niz 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta dotyczgce nabywania akcji Spotki lub zgodnego gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki:

— Adam Zurawski tgcznie z osobg, z ktdrg tgczy go domniemane porozumienie posiada 2 228 206
akcji Aplisens reprezentujgcych 17,34% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

— Janusz Szewczyk fgcznie z osoba, z ktoérg tgczy go domniemane porozumienie posiada
1 644 930 akcji Aplisens reprezentujgcych 12,80% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

— Andrzej Kobiatka tgcznie z osoba, z ktorg fgczy go domniemane porozumienie posiada 1 081
139 akcji Aplisens reprezentujgcych 8,41% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
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— Mirostaw Karczmarczyk tgcznie z osobami, z ktorymi fgczy go domniemane porozumienie
posiada 1 270 000 akcji Aplisens reprezentujgcych 9,88% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Zgodnie z postanowieniami Programu Motywacyjnego na lata 2011-2013 dla pracownikéw i
cztonkow Zarzagdu Aplisens S.A. przyjetego Uchwatg Nr 4b Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25
listopada 2010 r., w zwigzku z postanowieniami pkt 16 tego Programu (Program Motywacyjny dla
Prezesa Zarzadu Adama Zurawskiego) Prezes Zarzgdu APLISENS S.A. Pan Adam Zurawski jest
uprawniony do objecia, po cenie emisyjnej rownej 3 zt, liczby akcji réwnej iloczynowi liczby 0,0045 i
wartosci zysku netto Grupy APLISENS za rok 2011 rownego 12 010 483,33 zt to jest 54 047 akcji.

Osoby nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji APLISENS S.A.

7.3Zmiany w strukturze akcjonariatu

W okresie od opublikowania ostatniego raportu kwartalnego w dniu 9 maja 2012 roku w strukturze
akcjonariatu Emitenta miaty miejsce nastepujgce zmiany:

- Andrzej Kobiatka petnigcy funkcje czionka Rady Nadzorczej APLISENS S.A. zbyt w trybie
transakcji sesyjnych zwyktych 202 000 akcji (raport biezgcy 14/2012).

- Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ziota Jesien" oraz Dobrowolny Fundusz Emerytalny PZU
(Fundusze), w imieniu ktérych wystepuje Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A,,
osiggnety tacznie 651 007 akcji Spotki, co stanowi 5,07% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta (raport biezgcy 21/2012).

Poza ww. zmianami nie sg Spoéice znane inne zmiany w stanie posiadania akcjonariuszy
dysponujgcych akcjami dajgcymi prawo do co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu APLISENS S.A., jak rowniez w okresie od daty publikacji raportu za | kwartat 2012 r.
nie nastgpity inne, niz wskazana powyzej, zmiany w stanie posiadania liczby akcji przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce.

7.4Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariatu

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego nalezy sie spodziewacC nastepujgcych zmian w
akcjonariacie:

e W dniu 2 czerwca 2011 roku — w ramach realizacji Programu Motywacyjnego - Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr 18 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 42 046,40 zt poprzez emisje 210 232 akc;ji serii
E przeznaczonych dla beneficjentow Programu Motywacyjnego z transzy za 2010 rok. W
dniu 20 czerwca 2011 roku Krajowy Sad Rejestrowy zarejestrowat warunkowe podwyzszenie
kapitatu o wysokos¢ wynikajacg z ww. Uchwaty. Warranty na wyzej wymieniong ilos¢ akcji
zostaty przydzielone wybranym pracownikom i Prezesowi Zarzgdu Emitenta. Na dzien 30
czerwca 2012 roku czesC¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostata
wykorzystana w zwigzku z objeciem w ramach Programu Motywacyjnego przez Prezesa
Zarzadu 43 566 akcji Emitenta. Wartos¢ nominalna ww. akcji wynosita 8 713,20 zt w
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konsekwencji czego wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
wynosi obecnie 33 333,20 zi. Zamiana warrantéw na akcje przez wybranych pracownikow
Emitenta nastgpi — zgodnie z regulaminem Programu Motywacyjnego nie pdzniej niz 18
miesiecy od daty ich przekazania beneficjentom.

e W dniu 4 czerwca 2012 roku w zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego na lata 2011-
2013 oraz w zwigzku z przyjeciem przez Rade Nadzorczg APLISENS S.A. informacji o
stopniu realizacji skonsolidowanego planu finansowego Grupy Kapitatowej APLISENS za rok
2011, Zarzad APLISENS S.A. podjat uchwate w sprawie emisji 166 667 warrantow
subskrypcyjnych serii D dla wybranych pracownikéw Emitenta oraz 54 047 warrantow
subskrypcyjnych serii DD dla Prezesa Zarzadu Emitenta (zob. réwniez pkt. 7.2). Warranty
dajg prawo do objecia akcji utworzonych na podstawie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego APLISENS S.A. w ramach kapitatu docelowego, ktéra zostanie podjeta w
terminie do 8 miesiecy od daty wydania warrantow.

8. Pozostate informacje

8.1 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Mocg uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2010 roku do badania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdah finansowych APLISENS S.A. oraz przeglagdu odpowiednich
sprawozdan poétrocznych za lata 2011-2013 zostata wybrana firma PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Elblgskiej 15/17.

8.2 Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Rozwdj Grupy Aplisens (w jej kolejnych formach prawnych) zwigzany byt od poczatku jej istnienia z
ciggtymi pracami nad nowymi wyrobami. Dzieki tym pracom Grupa przeksztatcita sie w firme
produkujgcg urzgdzenia na poziomie swiatowym.

W | pétroczu 2012 roku kontynuowane byty prace zmierzajgce do poszerzenia portfela produktow i
ustug oferowanych przez Grupe. Dziatania te zostaty opisane w punkcie 5.1.

8.3Zagadnienia dotyczace Srodowiska naturalnego

W obszarze swojego dziatania firmy Grupy APLISENS nie prowadzg dziatalnosci zagrazajgcej
Srodowisku naturalnemu. Produkcja urzgdzen nie jest zwigzana z niebezpiecznymi technologiami
lub surowcami. W niewielkim obszarze podlegajgcym przepisom o ochronie srodowiska naturalnego
Spoétka dominujgca i spotki zalezne stosujg sie do lokalnych regulacji w tym zakresie.

8.4Informacja o zatrudnieniu

Struktura zatrudnienia Grupy na dzien 30 czerwca 2012 roku w poréwnaniu z danymi na koniec roku
obrotowego 2011 przedstawiata sie nastepujaco:

28



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APLISENS za okres 01.01-30.06.2012 r.

Zatrudnienie w spétkach 30.06.2012 31.12.2011
APLISENS S.A. 239 226
Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z o.0. 41 44
OO0 "APLISENS", Moskwa, Rosja 16 15
SOOO "APLISENS", Witebsk, Biatorus 14 14
tacznie 310 299

8.5 Sprawy sgdowe

Spdétka ani zadna z jednostek od niej zaleznych nie sg strong postepowania toczgcego sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczagcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta, ani dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna warto$é stanowi odpowiednio co

najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

8.6 Dane adresowe Spoéftki Aplisens S.A.

Siedziba Spétki Aplisens S.A.:
ul. Morelowa 7

03-192 Warszawa

tel: 0048-(0 22)-814-07-77
fax: 0048-(0 22)-814-07-78
e-mail:aplisens@aplisens.pl

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE DOMINUJACA GRUPY APLISENS

Prezes Zarzadu

Adam Zurawski
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