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1. Organizacja Grupy Kapitatowej Emitenta

1.10pis Grupy Kapitatlowej Emitenta

Grupe Kapitatowg Emitenta tworzg spotki o profilu projektowo - wykonawczym i dystrybucyjnym.
Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest produkcja aparatury kontrolno-pomiarowej i elementéw
automatyki, atakze kompleksowe doradztwo w zakresie projektowania oraz opracowania
zastosowan produktéw znajdujgcych sie w ofercie Grupy.

Strukture Grupy Kapitatowej APLISENS na dzien 30.06.2010 r. wraz z wielkoscig udziatow
APLISENS S.A. w poszczegolnych spétkach zaleznych przedstawia ponizszy schemat:

)
APLISENS
S.A.
./
| | | | | |
4 N N N [ N [ N [ N [ )
Controlmatica
ZAP-PNEFAL 000 APLISENS APLISENS TOV- TOV SO00
Sp.zo.0. »APLISENS” GmbH France »APLISENS- »APLISENS- »APLISENS”
Ter”
Polska Rosja Niemcy Francja Ukraina Ukraina” Biatorus
100% 100% 100% 100% 51% 100% 60%
) 2N 2N 2N

Podmiot dominujgcy APLISENS S.A. dokonuje konsolidacji nastepujacych spotek zaleznych:

1. - Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. (konsolidacja petna)
2. - 000 ,APLISENS” , Moskwa, Rosja (konsolidacja petna)
3. - SOO0O0 ,APLISENS”, Witebsk, Biatoru$ (konsolidacja petna)

Pozostate spodtki zalezne Grupy: APLISENS GmbH, TOV - ,APLISENS Ukraina” i TOV
LAPLISENS -Ter” oraz APLISENS France ze wzgledu na skale ich dziatalnosci, wielko$¢
przychoddéw i osiggane wyniki finansowe — 2zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (ze wzgledu na
kryterium istotnoséci) - nie podlegajg konsolidaciji.
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Przedmiotem dziatalno$ci spotki dominujgcej APLISENS S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest: 26.51.Z - Produkcja instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i
nawigacyjnych.

Gtownymi grupami produktowymi APLISENS S.A. sg inteligentne i analogowe przetworniki
cid$nienia, czujniki temperatury, sondy gtebokosci i sondy paliwowe. Produkcja tych urzadzen
Zlokalizowana jest w siedzibie spotki w Warszawie oraz w zakfadach produkcyjnych
Zlokalizowanych w Ostrowie Wielkopolskim i Krakowie. Zaktady produkcyjne Spétki poza
Warszawg stanowig oddziaty Spofki.

1.20pis zmian w obrebie Grupy Kapitatowej Emitenta

W | potowie 2010 roku miata miejsce jedna istotna zmiana w obrebie Grupy Kapitatowej. W dniu 29
kwietnia 2010 roku zostata zarejestrowana spotka zalezna APLISENS France z siedzibg w Eragny
Sur Oise (Francja). Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50.000,00 EURO i zostat w catosci objety
przez APLISENS S.A. Bezzwiocznie po rejestracji spétka podjeta dziatalnosé operacyjng a jej
celem jest zwiekszenie sprzedazy produktéw marki APLISENS na rynku francuskim.

Powotanie spoétki APLISENS France wpisuje sie w realizacje strategii APLISENS S.A. w zakresie
intensyfikacji dziatan pro-sprzedazowych na rynkach zagranicznych. W | pétroczu 2010 ok. 46%
sprzedazy trafito na rynki zagraniczne, przy czym udziat rynkéw Unii Europejskiej wynidst ok. 10 %
sprzedazy Grupy ogotem. Intencjg Zarzadu APLISENS S.A. jest systematyczne zwiekszanie
wolumenu sprzedazy oraz udziatu w wybranych rynkach zagranicznych.

W | potowie 2010 roku nie nastgpity inne istotne zmiany w organizacji oraz zasadach zarzadzania
Grupg Kapitatowg APLISENS poza wyzej wymieniona.

1.3 Opis struktury giownych lokat kapitalowych i gtéwnych inwestycji
kapitatowych

W | potowie 2010 roku, oprécz opisanego w podpunkcie 1.2 powotania spoétki zaleznej we Francji —
APLISENS S.A. dokonata lokaty 3,0 mIn zt na 3-miesiecznych bankowych lokatach terminowych w
transzach po 1,0 min zt kazda. W czerwcu 2009 roku, po otrzymaniu Srodkow z emisji Spotka
dokonata lokat terminowych czesci pozyskanych z emisji Srodkéw do momentu ich planowanego
wykorzystania zgodnie z celami emisiji.

1.4Informacja o oddziatach

Spotka dominujgca dziata w oparciu o zaklad w Warszawie oraz oddzialy w Ostrowie
Wielkopolskim oraz Krakowie. W gtownym zakfadzie produkcyjnym Emitenta w Warszawie,
projektowany i produkowany jest peten asortyment przetwornikow cisnienia i réznicy cisnien, sondy
do pomiaru gtebokosci i poziomu oraz separatory membranowe. Ponadto w drugim zaktadzie
produkcyjnym w Warszawie wykonywana jest obrébka mechaniczna czesci i podzespotdéw ze stali
kwasoodpornej, bedgcych gtownymi mechanicznymi komponentami produkowanych w gtéwnym
zaktadzie produktéw APLISENS.

W oddziale produkcyjnym Emitenta zlokalizowanym w Ostrowie Wielkopolskim prowadzona jest (w
catoéci lub czesciowo) produkcja sond do pomiaru poziomu paliwa, zasilaczy i separatoréw oraz
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analogowych przetwornikow cisnienia. Natomiast w oddziale produkcyjnym w Krakowie
produkowane sg czujniki temperatury.

Caly proces projektowania, wytwarzania oraz sprzedazy objety jest systemem zarzadzania
jakoscig ISO 9001. Dziatalno$¢ spoétek zaleznych dotyczy gtéwnie dystrybuciji, badz jest
komplementarna w stosunku do zakresu dziatalnosci Emitenta (Controlmatica ZAP-Pnefal Sp.
Z 0.0., APLISENS Biatorus).

2. Opis dzialalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta
2.1lInformacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

APLISENS S.A. jest liderem wsrdod kilkudziesieciu polskich producentéw aparatury kontrolno-
pomiarowej przeznaczonej na potrzeby automatyki przemystowej. Wsrdéd  produktow
przeznaczonych dla tej branzy wystepuje kilkadziesigt typow réznego rodzaju przetwornikéw i
czujnikdw cisnienia, roznicy cisnien i poziomu, sond gtebokosci i poziomu, czujnikow i
przetwornikow temperatury oraz wiele innych urzadzen. Produkcja Spétki dominujacej obejmuje
réwniez aparature pomiarowg (sondy do pomiaru poziomu paliwa) wykorzystywang w branzy
transportowej (TIR-y, lokomotywy).

Gtownymi grupami produktowymi APLISENS S.A. sg inteligentne i analogowe przetworniki
cidnienia, czujniki temperatury, sondy gtebokosci i sondy paliwowe.

Dziatalno$¢ na rynku krajowym

Grupa prowadzi sprzedaz i zapewnia serwis urzadzen wyprodukowanych w zaktadach Emitenta
dziatajacych na terenie Polski w nastepujacych lokalizacjach:

- w Warszawie, gdzie produkowany jest caly asortyment przetwornikéw cisnienia i roznicy cidnien
w wersji analogowej i inteligentnej, sondy do pomiaru gtebokosci i poziomu oraz separatory
membranowe,

- w oddziale zlokalizowanym w Ostrowie Wielkopolskim, gdzie produkowane sg sondy do pomiaru
poziomu paliwa w zbiornikach samochoddéw ciezarowych imaszyn roboczych, zasilacze
i separatory oraz analogowe przetworniki cisnienia,

- w oddziale zlokalizowanym w Krakowie, gdzie produkowane sg czujniki temperatury i osprzet do
tych czujnikow.

Najwigeksza ze spotek zaleznych, Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0., jest producentem urzadzen
komplementarnych do produkowanych przez spétke dominujaca (regulatory dwustanowe, sitowniki
elektryczne, ustawniki pozycyjne oraz zawory).

Nieznaczng czes¢ produkcji Grupa podzleca poza swoje struktury. Wybrane komponenty oraz
produkty wytwarzane sg przez podmioty niezalezne od Emitenta wedtug jego typologii technicznej
pod markg APLISENS. Niezalezni producenci zostali zakwalifikowani jako podwykonawcy
Emitenta w drodze weryfikacji i kontroli jakosciowej wytwarzanych urzadzen.
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Dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych

Grupa prowadzi dziatalnos¢ produkcyjna, dystrybucyjng i serwisowg na Rynkach Wschodnich oraz
dystrybucje i serwis na rynkach Europy Zachodniej. Serwis obejmujacy produkty sprzedawane na
Rynki Wschodnie prowadzony jest zaréwno na Biatorusi, jak i w Warszawie, natomiast serwis
urzgdzen sprzedawanych do panstw Europy Zachodniej prowadzony jest wylacznie w zaktadzie
Emitenta w Warszawie.

Rynki Wschodnie:

Na Rynkach Wschodnich Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ na Biatorusi, w Rosji i na Ukrainie:

- w Witebsku na Biatorusi - poprzez spétke zalezng SOOO ,APLISENS” (APLISENS Biatorus)
zajmujaca sie produkcjg m.in. analogowych przetwornikéw cisnienia oraz montazem inteligentnych
przetwornikdw cisnienia i separatorow. Spotka wytwarza we wilasnym zakresie mechaniczne
elementy, obudowy oraz mechaniczne adaptery przytaczy cisnieniowych, ktére wykorzystuje dalej
do produkcji oferowanych urzadzenh. Spotka APLISENS Biatorus sprzedaje produkty Grupy przez
wytacznego dealera na rynku biatoruskim - Evropribor oraz zajmuje sie dystrybucjg produktéw
Grupy na rynku Kazachstanu. Dodatkowo APLISENS Biatorus prowadzi serwis gwarancyjny
i pogwarancyjny wiekszosci produktéw sprzedawanych na Rynkach Wschodnich (réwniez
urzadzen produkowanych w zaktadach zlokalizowanych w Polsce). Spétka APLISENS Biatorus
posiada niezbedne certyfikaty uznawane w wiekszosci krajow Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw,
co znosi bariery formalne dostepu do tych rynkéw. Produkcja aparatury prowadzona przez
APLISENS Biatoru$ oparta jest o materiaty, podzespoty i baze technologiczng Emitenta.

- W Rosji - poprzez spotke OOO ,APLISENS” z siedzibg w Moskwie (APLISENS Moskwa)
zajmujaca sie dystrybucjg. Planowane jest takze uruchomienie w Moskwie dziatalnosci serwisowe.

- na Ukrainie - poprzez TOV ,APLISENS-Ter” z siedzibg Tarnopolu, ktéra zajmuje sie dystrybucja,
a w planach strategicznych ma takze serwisowanie urzgdzen. Dziatalno$¢ operacyjna drugiej
spoétki zaleznej na Ukrainie, TOV ,APLISENS-Ukraina” z siedzibg w Kijowie, prowadzacej
dotychczas dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji zostata - w ramach konsolidacji dziatan APLISENS
na rynku ukrainskim — przeniesiona do spétki TOV ,APLISENS-Ter” w Tarnopolu.

Rynki zachodnie:

Od maja 2008 roku Emitent sprzedaje swoje produkty na rynkach niemieckojezycznych poprzez
spotke APLISENS GmbH (APLISENS Niemcy) zlokalizowang w Heusenstamm w Niemczech (k.
Frankfurtu n. Menem). Spétka APLISENS Niemcy pefni - obok funkcji dystrybucyjnych - funkcje
doradcze na rynkach niemieckojezycznych. Dodatkowo, spdtka APLISENS Niemcy zostata
utworzona celem generowania popytu ze strony klientdw niemieckojezycznych na produkty
nietypowe inowe. Serwis gwarancyjny urzadzen sprzedawanych na rynkach zachodnich
prowadzony jest w zaktadzie w Polsce.

Od kwietnia 2010 roku dziata na rynku francuskim spétka APLISENS France, ktorej zadaniem jest
dystrybucja produktéw APLISENS na rynku francuskim. Ponadto spotka zajmuje sie doradztwem
technicznym.
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Emitent posiada rowniez przedstawicielstwa techniczno-handlowe w Polsce i poza granicami kraju.
Ponadto na wszystkich gtéwnych rynkach zachodnioeuropejskich oraz w wielu innych krajach
Swiata APLISENS posiada statych partnerow handlowych dystrybuujgcych produkty spétki na tych
rynkach.

Najwieksza ze spotek zaleznych, Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z o0.0., jest producentem
produktow komplementarnych do produkowanych przez spotke dominujacg (regulatory
dwustanowe, sitowniki elektryczne, ustawniki pozycyjne oraz zawory).

SOOO0O ,APLISENS” na Biatorusi dysponuje zaktadem produkcyjnym, w ktérym montowane i
produkowane sg wybrane produkty marki APLISENS wg specyfikacji technicznej i technologii
APLISENS S.A.

Zagraniczne spotki zalezne w Rosji, na Ukrainie, w Niemczech i we Francji zajmujg sie dystrybucjg
produktow APLISENS S.A. na swoich rynkach.

Prawie wszystkie produkty oferowane przez Grupe sprzedawane sg pod markg APLISENS
(wyprodukowane wedtug typologii technicznej oraz z wykorzystaniem logo Emitenta).

Struktura i dynamika sprzedazy Grupy w rozbiciu na gtéwne linie produktowe w analizowanym
okresie wygladata nastepujaco (w tys. zt):

. . . ziat ziat
. | pét. | pét. | Zmiana e 1a <L 1a
Struktura sprzedazy 2010 2009 % | pot. | pot.
2010 2009
Przemystowa aparatura pomiarowa i 22 937 18 385 24.8% 88.6% 89.1%
elementy automatyki
w tym:
- Aparatura pomiarowa 21711 17 505 24,0% 83,8% 84,8%
- Sondy paliwowe 1226 880 39,3% 4,7% 4,3%
Osprzet pomocniczy do przemystowej
aparatury pomiarowej i elementéw 2 956 2 246 31,6% 11,4% 10,9%
automatyki
Total 25 893 20 631 25,5% 100,0% 100,0%

Wartos¢ sprzedazy Grupy wzrosta w | potowie 2010 roku o 5,3 min zt (25,5%) w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost sprzedazy nastgpit we wszystkich grupach
produktowych.

Wozrost sprzedazy Grupy jest zwigzany z odbudowg popytu na wszystkich rynkach i w niemal
wszystkich segmentach produktowych i branzowych, w ktérych dziata Grupa APLISENS po
spadkach sprzedazy, ktére wystgpity w 2009 roku w wyniku globalnego kryzysu finansowego.

Prawie 40% wzrosty odnotowano, w segmencie sprzedazy sond do pomiaru poziomu paliwa,
ktorych sprzedaz jest realizowana prawie w 100% na rynku krajowym, odrabiajac znaczaco
poprzednie zatamanie sprzedazy, ktére nastgpito w zwigzku z kryzysem szczegodlnie widocznym w
sektorze transportowym w Polsce. Wyrazne ozywienie nastgpito takze w przemysle ciezkim.

W analizowanym okresie nie nastgpity istotne przesuniecia w strukturze produktowej sprzedazy.
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2.2Rynki zbytu

Grupa Kapitatowa APLISENS prowadzi dziatalno$¢ na rynku aparatury kontrolno-pomiarowej
i automatyki (AKPIA).

Wedtug kryterium geograficznego gtdwnym rynkiem operacyjnym Grupy jest rynek polski. W |
potowie 2010 roku ok. 54% sprzedazy Grupy przypadato na rynek krajowy. Udziat sprzedazy
krajowej spadt w | potroczu 2010 o 11 punktédw procentowych w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego w wyniku znacznie wyzszej dynamiki wzrostu sprzedazy na rynkach
eksportowych w poréwnaniu z rynkiem krajowym (o niemal 67% wzrosta sprzedaz eksportowa w
poréwnaniu z 3,5%-owym wzrostem sprzedazy na rynku krajowym).

Najwazniejszymi rynkami zagranicznymi Grupy sg Rynki Krajow WNP (w tym w szczegdlnosci
Rosja, Ukraina, Biatorus), atakze rynki Unii Europejskiej (gtdwne rynki to: Niemcy, Wtochy,
Rumunia, Wielka Brytania, Szwecja, Francja, Czechy i Dania). Za posrednictwem dwoch spotek
zaleznych oraz sieci dealerow i posrednikow urzadzenia produkowane przez jednostki wchodzace
w sktad Grupy Kapitatowej trafiajg rowniez inne rynki na swiecie, dzieki czemu Grupa APLISENS
jest uczestnikiem swiatowego rynku AKPiA.

W zwigzku z tym, ze Spotka APLISENS S.A. realizuje znaczacyg czesS¢ swojej sprzedazy na rynki
krajéw WNP poprzez wspétpracujaca z nig spotke logistyczng M-System majacq siedzibe w kraju,
sposob prezentacji tej sprzedazy przyjety w sprawozdaniu finansowym, jako sprzedazy krajowej
nie odzwierciedla rzeczywistego jej charakteru (jest to w rzeczywistosci eksport) prezentujemy
ponizej tabele prezentujgca dane o sprzedazy na poszczegdlnych rynkach uwzgledniajac
powyzszy fakt.

W tabeli ponizej zaprezentowano geograficzng strukture sprzedazy Grupy z uwzglednieniem
sprzedazy za posrednictwem spétki logistycznej jako sprzedazy eksportowej:

Struktura i dynamika sprzedazy wedtug rynkéw geograficznych, w tys. zi:

. . | pot. | pét. | Zmiana Udz'iai Udz’ial I
Sprzedaz wg rynkow 2010 2009 % | pét. pot.
2010 2009
Kraj - automatyka przemystowa 12 700| 12577 1,0%| 49,0%| 61,0%
Kraj - sondy do pomiaru paliwa 1226 880| 39,3%| 4,7% 4,3%
Rynki WNP * 8263 4651 77,7%| 31,9%| 22,5%
Unia Europejska 2618 1605| 63,1%| 10,1% 7,8%
Pozostate 1 086 918| 18,3%| 4,2% 4,4%
Razem 25893| 20631| 25,5%]100,0% | 100,0%

Uwaga: (*) spotka logistyczna prezentowana jako "Rynki WNP"

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy ogotem wyniost w | potowie 2010 roku 54 % i spadt o
ponad 11 punktéw procentowych w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 roku.
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Sprzedaz krajowa do segmentu automatyki przemystowej wzrosta o 1%, gtéwnie ze wzgledu na
spadek sprzedazy spotki zaleznej Controlmatica w analizowanym okresie. Na wyniki sprzedazy tej
spotki wplyw miata sytuacja polskich stoczni, zdecydowanie mniejsze inwestycje w sektorze
energetycznym oraz ograniczenie inwestycji w modernizacje taboru kolejowego. Zaznaczyé
nalezy, ze w | potowie 2009 roku spoétka zrealizowata znaczace przychody z ustug automatyzacii,
ktére nie byty realizowane w 2010 roku, zatem baza poréwnawcza dla 2010 roku byta relatywnie
wysoka. Dla spétki dominujacej Grupy, tj. APLISENS S.A., wartos¢ sprzedazy do segmentu
automatyki przemystowej na rynku krajowym wzrosta w | pétroczu 2010 0 18%.

Udziat eksportu w catosci sprzedazy znaczaco wzrost w opisywanym okresie, bo o 11 punktéw
procentowych, z 35% w | potowie 2009 roku do 46% w | potowie 2010 roku.

Sprzedaz na rynkach WNP wzrosta o niemal 78%, a na rynkach Unii Europejskiej o 63%.
Najbardziej znaczacy wzrost eksportu w | potowie 2010 roku (w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego) miat miejsce na rynkach rosyjskim i biatoruskim a w dalszej kolejnosci
wzrést eksport do Niemiec, na Ukraine, do Kanady i do Wielkiej Brytanii. Wg wiedzy Zarzadu
APLISENS S.A. istotna czes$é eksportu na rynek biatoruski jest nastepnie eksportowana na inne
rynki WNP, w szczegodlnosci na rynek rosyjski.

Utrzymanie wysokiego tempa wzrostu eksportu na wymagajgce rynki Unii Europejskiej jest
obecnie mozliwe miedzy innymi dzieki skutecznym dziataniom sprzedazowym i marketingowym
prowadzonym w okresie ostatnich 2 lat. W czasie spowolnienia w branzy Grupa konsekwentnie
budowata swiadomos¢ marki i umocnita pozycje Aplisens w krajach unijnych. Wzrost eksportu na
rynki Unii Europejskiej byt mozliwy roéwniez dzieki bardzo wysokiej jakosci urzadzen
produkowanych przez Aplisens potwierdzonej wieloma certyfikatami i dopuszczeniami. Spétka
Aplisens S.A. i jej spotki zalezne posiadajg niemal wszystkie certyfikaty jakosci i dopuszczenia
niezbedne do sprzedazy jej wyrobow na rynkach krajow WNP oraz na terenie UE. Dopuszczenia
do sprzedazy i certyfikaty funkcjonujgce na terenie UE sg akceptowane na terenie wielu innych
panstw nienalezgcych do UE.

Kolejnym waznym czynnikiem umozliwiajgcym wzrost eksportu jest posiadanie przez APLISENS w
swej ofercie produktow spetniajgcych standardy funkcjonujgce na wiekszosci rynkow swiatowych.
Wigzato sie to z przejsciowym zwiekszeniem stanu zapaséw czesci, potfabrykatéw i gotowych
wyrobow spetniajgcych te standardy, ale bylo niezbedne dla szybkiego reagowania na potrzeby
klientow na nowo zdobywanych rynkach. Dalszy dynamiczny wzrost eksportu, ktory jest planowany
na nastepne lata nie bedzie juz wymagat tak gwattownego zwiekszania zapaséw.

Dla lepszego zaprezentowania trendu sprzedazy w | potowie 2010 roku prezentujemy ponizej dane
w ujeciu kwartalnym (w tys. zt):

Sprzedaz wg rynkéw Il kw. 2010 | | kw. 2010 | Zmiana Zm(:/?na

Kraj - automatyka przemystowa 6 810 5890 920 15,6%
Kraj - sondy do pomiaru paliwa 680 546 134 24,5%
Rynki WNP * 5896 2 367 3529 149,1%

Unia Europejska 1241 1377 -136 -9,9%
Pozostate 624 462 162 35,1%

Total 15 251 10 642 4 609 43,3%

Uwaga: (*) spotka logistyczna prezentowana jako "Rynki WNP"
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Zaprezentowane w ujeciu kwartalnym dane o sprzedazy pokazujg, ze dynamika sprzedazy w Il
kwartale 2010 roku byta bardzo wysoka. Rekordowe przyrosty zanotowaty rynki WNP. Dynamika
sprzedazy rozktada sie nierébwnomiernie na poszczegolne rynki, wykazujac najwieksze wzrosty na
rynkach, ktére w najwiekszym stopniu zostaty dotkniete kryzysem w 2009 roku (kraje WNP, sondy
paliwowe / branza transportowa).

Niewielki spadek sprzedazy do krajéow Unii Europejskiej w Il kwartale br. jest wynikiem
przesuniecia realizacji niektérych zamowien na kolejny kwartat. W dtuzszej perspektywie w opinii
Zarzadu APLISENS S.A. rynek ten charakteryzuje sie znaczacymi wzrostami, co obrazuje wzrost
sprzedazy na tych rynkach w okresie | pétrocza 2010 r., ktéry zwiekszyt sie w omawianym okresie
Z poziomu 1.605 tys. PLN do 2.618 PLN, co stanowi wzrost 0 63,1%.

Podsumowujac tematyke trendéw sprzedazy nalezy nadmienié, ze rejestrowany przez Grupe
poziom zamowien sukcesywnie wzrastat w ostatnim okresie, odnotowujgc w ostatnich miesigcach
historycznie najwyzsze poziomy. Zarzad dostrzega mozliwos¢ wyhamowania tej dynamiki w IV
kwartale 2010 roku.

Grupa nie wykazuje uzaleznienia od jednej branzy lub od jednego odbiorcy.

2.3 Zrédfa zaopatrzenia w materialy do produkcji i ustugi

Gtownymi surowcami i materiatami wykorzystywanymi do produkcji przez zaktady produkcyjne
Grupy sa:
- stal kwasoodporna i czesci ze stali kwasoodpornej,
- czesci elektroniczne,
- czujniki krzemowe,
- odlewy aluminiowe,
- kable i ztacza elektryczne, przepusty
- komponenty chemiczne, lakiery, silikony i inne.

Gtownym zrédtem zapatrzenia w w/w materiaty sg liczne polskie i miedzynarodowe hurtownie
wyspecjalizowane w poszczegdlnych asortymentach. Cze$¢ towarédw kupowana jest bezposrednio
u producentow lub ich bezposrednich przedstawicieli. Zasadniczo nie wystepuje uzaleznienie od
jednego dostawcy. Jedynie waska grupa komponentéw takich jak konkretne ukfady scalone,
procesory czy niektére typy czujnikébw krzemowych jest wytwarzana przez pojedynczych
producentéw, a znalezienie zamiennikédw o poréwnywalnej funkcjonalno$ci i jakosci wykonania
moze by¢ utrudnione lub dtugotrwate. W tym wypadku wystepuje czesciowe uzaleznienie od
dostawcow. Zastgpienie dotychczasowych dostawcow innymi jest oczywiscie mozliwe ale wigzac
sie to moze z przejsciowym wzrostem kosztow zwigzanym z zaopatrzeniem w konkretne elementy.
Spétka ma mozliwosci samodzielnego modyfikowania wyrobéw w celu wykorzystywania tatwiej
dostepnych zamiennikow.

Aplisens nie podpisuje umow wieloletnich na dostawy. W celu zachowania duzej elastycznosci i
optymalizacji kosztéw zakupu poszczegdlne dostawy negocjowane sa z kilkkoma kwalifikowanymi
dostawcami. Podstawowg ustugg wykorzystywang w procesie produkcji jest ustuga obrdbki stali
kwasoodpornej, wykonywana na potrzeby zaktadéw produkcyjnych Grupy przez wiasny zaktad
obrébki mechanicznej w Warszawie. Mniej istotne wustugi tego typu podzlecane sg
wyspecjalizowanym firmom zewnetrznym.
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2.4Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powiazanymi

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka dominujgca zawierata transakcje z podmiotami
powigzanymi, byly to jednak transakcje o typowym dla dziatalnosci Spétki i Grupy charakterze.
Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

2.5 Zaciagniete i wypowiedziane w okresie sprawozdawczym umowy kredytow i
pozyczek

W opisywanym okresie APLISENS S.A. ani spofki zalezne nie zaciggaty ani nie sptacaty kredytow
lub pozyczek.

2.6 Udzielone pozyczki

W opisywanym okresie ani APLISENS S.A. ani zadna ze spoétek Grupy nie udzielaty ani nie
zaciggaty pozyczek.

2.7 Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

W omawianym okresie APLISENS ani spotki zalezne nie udzielaty innemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielaty gwarancji, w
szczegolnosci takich, gdzie pojedynczo lub tgcznie wartosc istniejacych poreczen lub gwaranciji
stanowitby rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

Linia gwarancyjna dla Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0.

Spdétka zalezna Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. korzysta od 2008 roku z otwartego limitu do
wysokosci 600.000,00 zt w banku DZ Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie do wykorzystania
na gwarancje dobrego wykonania roboty na rzecz swoich klientéw. Na dzien sporzgdzania
sprawozdania $rodrocznego wykorzystanie ww. limitu z tytutu udzielonych klientom poreczen
wynosito 51 tys. zt. Linia gwarancyjna moze by¢ wykorzystywana przez spotke do 30 maja 2012
roku i jest oprocentowana na bazie WIBOR + marza banku.

Opis pozostatych pozycji pozabilansowych znajduje sie w pkt. 3.9.

3. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

3.1Zasady sporzadzenia poéfrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Spdétka dominujgca i Grupa Kapitalowa sporzadzajg swoje sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoséci (MSR). Walutg sprawozdawczg i funkcjonalng
jest ztoty polski (PLN). Podstawg wyceny bilansowej i przygotowywanych sprawozdan jest
zatozenie kontynuaciji dziatalnosci spétki dominujacej i spotek zaleznych.

Szczegotowe zasady i sposob sporzadzenia srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty omoéwione w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétroczne 2010 r, publikowanego w ramach niniejszego raportu.
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3.20mdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w srédrocznym sprawozdaniu finansowym

Najwazniejsze wyniki finansowe Grupy Kapitatowej APLISENS S.A. na dzien 30 czerwca 2010
roku uksztattowaty sie na nastepujacych poziomach:

Przychody netto ze sprzedazy
Zysk netto

EBIT

Rentownosé EBITDA
Rentownos¢ operacyjna

ANANENENEN

\

25 893 tys. zt — wzrost 0 25,5 % r/r.
3 510 tys. zt - wzrost 0 66,6% r/r.
4 173 tys. zt - wzrost 0 50,9% t/r.
21,7 %, wobec 19,3 % w | potowie 2009 roku
16,1 %, wobec 13,4 % w | potowie 2009 roku

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu: 21,899 tys. zt.

Podstawowe wielkosci finansowe za | potrocze 2010 i 2009 roku zaprezentowane zostaty w

ponizszej tabeli:

01.01 - 30.06.2010

01.01 - 30.06.2009

Wyszczegdlnienie er(lol/::)na
tys. 2t struktura tys. 2t struktura
(%) (%)

1. Przychody netto ze sprzedazy 25 893 100,0%| 20631 100,0%| 25,5%
2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 21 847 84,4% | 18 000 87.2%| 21,4%
3. Zysk brutto ze sprzedazy 4 046 15,6% 2632 12,8% 53,8%
4. Pozostate przychody operacyjne 249 1,0% 494 2,4% | -49,7%
5. Pozostate koszty operacyjne 122 0,5% 360 1,7%| -66,0%
6. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4173 16,1% 2 766 13,4% 50,9%
7. Przychody finansowe 571 2,2% 303 15%| 88,6%
8. Koszty finansowe 184 0,7% 381 1,8%| -51,6%
9. Zysk z dziatalnosci gospodarczej 4 560 17,6% 2 688 13,0% 69,6%
10. Zysk brutto 4 560 17,6% 2 688 13,0%| 69,6%
11. Podatek dochodowy 1034 4,0% 582 2,8% 77, 7%
12. Zyski mniejszosci 16 0,1% 0 0,0%| 100,0%
13. Zysk netto 3510 13,6% 2 106 10,2%| 66,6%
Wynik EBITDA 5619 21,7% 3979 19,3% 41,2%

Przychody ze sprzedazy wyniosty w | potowie 2010 roku 25,9 min zt i wzrosty w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego o 25,5%. Wzrost przychodow wynikat gtdwnie ze
wzrostu sprzedazy w eksporcie. Szczegétowa analiza zostata dokonana w pkt. 2.1 i 2.2 powyzej.

Wynik brutto ze sprzedazy wzrést o 53,8% r/r tj. 1,4 min zt w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego, co jest skumulowanym efektem wzrostu warto$ci sprzedazy o 5,3 min zt przy
utrzymaniu poziomu marzy uzyskiwanej w sprzedazy oraz mniejszej skali wzrostu kosztow

dziatalnos$ci operacyjnej, tj. 0 21,4% r/r.
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W omawianym okresie nastapit wzrost kosztéw sprzedazy i zarzgdu o 11% r/r. Na wzrost kosztow
sprzedazy i zarzadu miaty wplyw nastepujace czynniki:

- wyzsze koszty osobowe (zwigzane przede wszystkim z ujeciem po raz pierwszy w kosztach
danego okresu kosztu realizacji Programu Motywacyjnego w wysokosci 0,6 min zt (w | potowie
2009 roku koszty te nie wystepowaty);

- wyzsza (o 0,1 min zt) amortyzacja wynikajaca z eksploatacji oddanego do uzytku w maju 2009
roku nowego budynku biurowo-magazynowego, (koszt ponoszony w | potowie 2009 roku
obejmowat okres jednego miesigca, w 2010 roku koszt ponoszony byt w okresie 6 miesiecy)

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej utrzymat sie w | péiroczu 2010 roku na
ubiegtorocznym poziomie.

Wyzszy o 0,5 mIn zt wynik na dziatalnosci finansowej wynika gtéwnie z wyzszych niz w | pétroczu
2009 roku przychoddw uzyskanych z tytutu lokat bankowych zatozonych przez Spotke z czesci
srodkow pochodzacych z emisji akcji oraz z wypracowywanego zysku netto.

W | potowie 2010 roku Grupa osiggneta zysk netto w wysokosci 3,5 min zt, co oznacza wzrost o
66,7% w stosunku do analogicznego okresu 2009 roku. Przetozyto sie to rowniez na wzrost marzy
netto do poziomu 13,6% w roku 2010 z poziomu 10,2% w | potowie 2009roku.

Zmiana wysokosci zysku netto wypracowanego w | potowie 2010 roku o 1,4 min zt w poréwnaniu z
| potowg 2009 roku wynika gtéwnie ze skumulowanego wptywu ponizszych czynnikéw:

- wzrostu wartosci sprzedazy (o 5,3 min zt tj. 0 25,5%),

- utrzymania marzy na sprzedazy na dotychczasowym poziomie

- wzrostu kosztow sprzedazy i zarzadu o 0,6 min zt (+ 11%),

- wyzszego o 0,5 min zt wyniku finansowego

- wyzszego o 0,45 min zt podatku dochodowego

3.3Prognozy wynikéw finansowych

APLISENS S.A. nie publikowat prognoz wynikoéw finansowych dla spéfki i dla Grupy Kapitatowej na
2010 rok.

3.4 Zarzadzanie zasobami finansowymi

W | potowie 2010 roku, podobnie jak w poprzednich latach, Grupa realizowata polityke
finansowania swojej dziatalnosci z kapitatu wkasnego i akumulowanych zyskéw.

W efekcie osigganej wysokiej rentownos$ci sprzedazy i wysokim wskaznikom ptynnosci zdolno$c¢
Grupy do obstugi zobowigzan biezacych i zwigzanych z realizowanymi inwestycjami jest wysoka i
nie ma ryzyka wystgpienia trudnosci ptatniczych w przewidywalnej przysziosci.

Planowane inwestycje Grupy wynikajace z planu rozwoju na lata 2010-2011 sg zbilansowane z
posiadanymi srodkami.

W razie potrzeby, dzieki osigganym dobrym wynikom finansowym i braku zadtuzenia, Grupa ma
mozliwo$¢ skorzystania takze z ewentualnego finansowania bankowego.
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3.5Informacja o instrumentach finansowych

Ryzyko kursowe zwigzane z realizowaniem czesci przychodéw Grupy w walutach obcych (eksport)
jest kompensowane zakupami czesci materiatdw, surowcow i komponentéw oraz zakupami
inwestycyjnymi, realizowanymi takze w walutach obcych: import oraz zakupy krajowe powigzane z
walutami obcymi (EUR, USD, GBP).

APLISENS S.A. realizuje strategie minimalizowania ryzyka kursowego poprzez stosowanie
hedgingu naturalnego, na co pozwala zbilansowanie znaczacej czesci wplywéw z eksportu
zakupami dokonywanymi w walutach obcych. Wypracowywane okresowo nadwyzki walut
APLISENS S.A. sprzedaje w okazjonalnych transakcjach realizujac zasade sprzedazy walut po
mozliwie najkorzystniejszym kursie w krétkim horyzoncie czasowym. W | potowie 2010 roku — ze
wzgledu na dokonywane w walutach zakupy inwestycyjne — byty wykonywane niewielkie co do
wartoéci transakcje sprzedazy walut, wynikajgce gtdéwnie z wzajemnego przewalutowywania walut
zagranicznych.

Dostawy do zagranicznych spotek zaleznych i ich sprzedaz na lokalnych rynkach wyrazone sg w
EURO i nie kreujg dodatkowego ryzyka kursowego.

Spétka dominujaca i spotki zalezne nie korzystaty z instrumentéw pochodnych typu opcje walutowe
czy transakcje terminowe.

3.6 Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wplyw na wynik

Najistotniejszym czynnikiem wptywajgcym na wyniki Grupy w | potroczu 2010 roku byto
wychodzenie z gtebokiej recesji krajow nalezacych do gtéwnych rynkéw zbytu Grupy (kraje WNP,
kraje Unii Europejskiej) i szybkie odradzanie sie popytu na produkty APLISENS na tych rynkach
(rozpoczynanie nowych inwestycji, odbudowa zapasow zuzytych w trakcie kryzysu oraz wzmozony
popyt restytucyjny zwigzany z modernizacjami linii technologicznych przedsiebiorstw).

Takze kryzys w branzy transportowej, ktory rozpoczat sie juz na poczatku 2008 roku wydaje sie
powoli ustepowaé. Poczawszy od Il kwartatu 2009 roku obserwujemy systematyczny wzrost
popytu i sprzedazy sond paliwowych, ktéry zwiekszyt sie do 1.226 tys. zt z poziomu 880 tys. zt, tj. 0
39,3% w ujeciu | potrocze 2009 do | potrocze 2010.

Czynnikiem majgcym wptyw na wyniki Grupy byto ujecie w kosztach omawianego okresu kosztow
realizowanego przez Emitenta Programu Motywacyjnego w wysokosci 0,6 min zt. Koszty te nie
wystepowaty w | potowie 2009 roku. Sg one ujmowane w rachunku wynikéw poczawszy od Il
kwartatu 2009 roku i obcigzajg wynik kolejnych okresow sprawozdawczych.

Kolejnym czynnikiem odrozniajgcym | potowe 2010 roku od analogicznego okresu roku ubiegtego
sg osiggane w 2010 roku przychody z odsetek z tytutu lokat bankowych (0,5 min z), ktére
wystepowaty w | potowie 2009 roku w niewielkiej skali.

W analizowanym okresie, zdarzeniem istotnym z punktu widzenia Grupy i majacym nietypowy
charakter byt znaczny spadek przychodow spotki zaleznej Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. (0
36% w poréwnaniu do | pétroczem 2009 roku). Skutkuje to nizszg rentownoscig spoétki i wptywa
negatywnie na wynik osiggany przez Grupe. Spadek przychodéw spowodowany jest w duzej
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mierze faktem, ze w | potroczu 2009 roku spétka realizowata duzy kontrakt o charakterze
ustugowym (brak przychodéw z ustug nie zostat skompensowany w | pétroczu. 2010 roku nowymi
projektami tej skali) oraz wolniejszym niz zaktadano tempem wdrozenia na rynek nowego
produktu, tj. ustawnika pozycyjnego. W dalszym ciggu odczuwalny jest réwniez efekt utraty
przychodéw z dostaw dla przemystu stoczniowego. Prowadzone sg dziatania w kierunku
zastgpienia wyrobow starszego typu ich nowoczesnymi odpowiednikami, co powinno przetozy¢ sie
na wzrost potencjatu sprzedazy w kolejnym roku.

3.7Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnosé oraz wyniki
finansowe

Poza zdarzeniami o charakterze nietypowym, oméwionymi w poprzednim rozdziale nie wystapity
inne zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy w omawianym
okresie.

3.8Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu
oraz gtéwne parametry finansowe Grupy

Wielkos$¢ i struktura aktywow

30.06.2010 31.12.2009 . 30.06.2009
i

AKTYWA struktura struktura (%) struktura

tys. zt (%) tys. zt (%) tys. zt (%)
A. Aktywa trwale 29257 35,8%(27691| 37,0%| 5,7%|26864| 37,7%
prgvll'n‘éva”osc' niemateriaine i 2531|  31%| 1780  24%| 415%| o9so|  14%
A ll. Wartosc firmy jednostek 1351  1,7%| 1351  1.8%| 00%| 1645| 23%

podporzadkowanych

A lll. Rzeczowe aktywa trwate 24 456 30,0% | 23 851 31,9% 2,5%| 23882 33,5%
A IV. Inwestycje dtugoterminowe 801 1,0% 601 0,8% | 33,3% 255 0,4%
mi’;(;gyg’{(“rg‘s’fv;rer“”owe rozliczenia 18|  0,1% 99|  01%| 19.2% 93|  01%
B. Aktywa obrotowe 52 362 64,2% (47 073 63,0% | 11,2% | 44 424 62,3%
B I. Zapasy 16 923 20,7% | 15819 21,2% 7,0%| 16706 23,4%
B Il. Naleznosci krotkoterminowe 12 452 15,3%| 9860 13,2% | 26,3%| 9720 13,6%
B Ill. Inwestycje krotkoterminowe | 21 899 26,8% | 19811 26,5% | 10,5% | 16 217 22,7%
m%('j\z/'yg;:’:;g\t,‘:;m'”owe rozliczenia | 9 0gg|  1,3%| 1583 21%| -313%| 1781| 25%
Aktywa razem: 81 619( 100,0% |74 764 100,0% (| 9,2%| 71 288| 100,0%

Warto$¢ aktywow Grupy wynosita na dzien 30.06.2010 roku 81,6 min zt i zwiekszyta sie w ciagu
potowy roku o 9,2%. Gtdwna przyczyng tej zmiany byt wzrost wartosci aktywéw obrotowych o 5,3
min zt. Wynika on gtéwnie ze wzrostu wartosci inwestycji krotkoterminowych oraz zwiekszenia
naleznos$ci krétkoterminowych o odpowiednio 2,1 min zt i 2,6 min zt. W efekcie wzrostu wartosci
aktywow obrotowych udziat aktywéw trwatych w sumie bilansowej zmalat z 37,0% na koniec 2009
roku do 35,8% na koniec pierwszego potrocza 2010 roku. Warto$¢ aktywow trwatych na koniec |
potrocza 2010 roku wzrosta o 1,6 min zt (5,7%) w stosunku do stanu na koniec 2009 roku, do
poziomu 29,3 min zt.
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Wartos¢ zapasow zwiekszyta sie w ciggu pierwszego poétrocza o 1,1 min zl, do poziomu

16,9 min z.

Wielkos¢ i struktura pasywéw

30.06.2010 31.12.2009 - 30.06.2009
miana
PASYWA
tys. zt stn(;;ot)ura tys. zt strl(J;:)ura (%) tys. zt strL(J(;[)ura
A. Kapital witasny 73 658 90,2% | 69 283 92,7%]| 6,3%| 65042 91,2%
A |. Kapitat zakladowy 2500 3,1%| 2500 3,3% 0,0% 2500 3,5%
A ll. Kapitat zapasowy 65 155 79,8% | 57 140 76,4% | 14,0%| 56595 79,4%
A lll. Pozostate kapitaty
rezerwowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0 0,0%
A lll. Réznice kursowe z
przeliczenia -12 0,0% -265 -0,4% | -95,5% -118 -0,2%
A IV. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 505 3,1%| 2903 3,9% | -13,7% 3960 5,6%
A V. Zysk (strata) netto 3510 4,3% 7 005 9,4% | -49,9% 2106 3,0%
B. Kapital mniejszosci 374 0,5% 324 0,4% | 15,4% 364 0,5%
g"uzsﬁ:m?:zw: 932| 1,1%| 1089 1,5%|-14,4%| 1149| 1,6%
C |. Rezerwy na zobowigzania 884 1,1% 829 1,1% 6,6% 774 1,1%
C Il. Zobowigzania o
dtugoterminowe 48 0,1% 43 0.1% 11,6% 94 0,1%
C lll. Dlugoterminowe rozliczenia 0 0 - 0
miedzyokresowe 0 0,0% 217 0,3% 100,0% 281 0,4%
D. Zobowiazania 6655| 82%| 4068 54%| 636%| 4733 6,6%
krotkoterminowe
D |. Rezerwy na zobowigzania 94 0,1% 147 0,2%| -36,1% 66 0,1%
D Il. Zobowigzania o
krétkoterminowe 6 237 7,6% 3742 5.0% 66,7% 4529 6,4%
m?@!'z-y’;ﬁteksxvrgﬂnowe rozliczenia 324  04%| 179  02%| 81,0% 138  0,2%
Pasywa razem: 81 619 100,0%| 74 764| 100,0%| 9,2%| 71 288| 100,0%

Suma pasywow zwiekszyta sie w | potroczu 2010 o 6,9 min zt. Powyzsza zmiana wynika gtéwnie
ze zwiekszenia o kwote 7 min zt kapitatu zapasowego (zysk za rok 2009), wypracowania zysku w |
potroczu 2010 roku w wysokosci 3,5 min zt oraz zwiekszenia zobowigzan krétkoterminowych o

kwote 2,5 ml zt.

W opisywanym okresie sprawozdawczym udziat kapitatbw wiasnych w sumie bilansowej

zmniejszyt sie z 92,7 do 90,2%.

Poza wyzej opisanymi, w obrebie pasywow nie zaszly inne istotne zmiany lub przesuniecia.
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Przeptywy Srodkow pienieznych

Pozycja rachunku przeptywoéw (tys. zt.)

>

Srodki pieniezne na poczatek okresu

mmoow

Srodki na koniec okresu :

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C)

| potowa 2010 | | potowa 2009
roku roku

4773 438

-2 631 -928

-54 13 272

2088 12 782

19 811 3023

21 899 15 805

W | potowie 2010 roku Grupa wygenerowata wyzsze o 4,3 min zt przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Ujemne przeptywy z
dziatalnosci inwestycyjnej byly wartosciowo nizsze o 1,7 min zt ze wzgledu na finalizacje przez
Emitenta znaczacych inwestycji w srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne w | poétroczu
2010 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.
Znaczaco nizsze dodatnie przeptywy z dziatalnoéci finansowej w | potowie 2010 roku wynikajg w
gtdbwnej mierze z pozyskania przez APLISENS S.A. w czerwcu 2009 roku 13,3 min zt. z emisji akc;ji

serii B.

Skumulowany efekt ww. zmian oraz — wraz uwzglednieniem Il potrocza 2009 - przyniost w |
potroczu 2010 roku zwiekszenie srodkéw pienieznych Grupy o 6,1 min zt w stosunku do stanu na

30 czerwca 2010 roku.

Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci

| potowa |

potowa

2010 roku 2009 roku

Wskaznik ptynnosci biezacej 8,4 9,8
Wskaznik ptynnosci szybkiej 55 5,7
Wskaznik srodkow pienieznych 3,3 3,5
Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ netto sprzedazy 13,6% 10,2%
Stopa zwrotu z kapitatow (ROE) 10,1% 7,7%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 9,2% 7,0%
Wskazniki aktywnosci

Wskaznik rotacji zapasow (w dniach) 237 255
Wskaznik rotacji naleznosci (w dniach) 159 185
Wskaznik rotacji zobowigzan (w dniach) 76 72

18




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APLISENS za okres 01.01-30.06.2010 r.

Wskaznik rotacji Srodkow pienieznych 266 172
Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogolnego poziomu zadtuzenia 0,09 0,08
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 0,10 0,09
Pokrycie kapitatéw statych kapitatem wlasnym 2,5 2,5

Definicje wskaznikéw:

Wskaznik ptynnosci biezgcej

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Rentownosc¢ netto sprzedazy
Stopa zwrotu z kapitatéw (ROE)

Stopa zwrotu z aktywow (ROA)

Wskaznik rotacji zapasow (w dniach)

Wskaznik rotacji naleznosci (w dniach)

Wskaznik rotacji zobowigzan (w dniach)

Wskaznik rotacji sSrodkoéw pienieznych (w
dniach)

Wskaznik ogolnego poziomu zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych

Pokrycie kapitatow statych kapitatem wtasnym

aktywa obrotowe / zobowigzania
krotkoterminowe

(aktywa obrotowe - zapasy) /
zobowigzania krotkoterminowe

zysk netto / przychody ze sprzedazy
zysk netto / kapitat wlasny
zysk netto / aktywa

Sredni stan zapaséw / przychody netto
ze sprzedazy * 365 dni

sredni stan naleznosci z tytutu dostaw /
przychody netto ze sprzedazy* 365 dni

Sredni stan zobowigzan / przychody
netto ze sprzedazy * 365 dni

sredni stan srodkéw pienieznych /
przychody netto ze sprzedazy * 365 dni

zobowigzania / pasywa

zobowigzania / kapitat
wiasny

(kapitat wiasny + dtugoterminowe
rezerwy, zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe)/aktywa trwate
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3.9 Opis pozycji pozabilansowych

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa APLISENS posiadata zobowigzania pozabilansowe z
nastepujacych tytutow:

Zobowigzania warunkowe (w tys. zi) Kwota

Gwarancja bankowa dla ALSTOM POWER Sp. z 0.0. wazna do 30.04.2012 19
Gwarancja bankowa dla Orlen Automatyka Sp. z 0.0. wazna do 15.04.2012 32
Poreczenie dla Alstom Power wazne do 01.12.2010 109
Poreczenie dla Alstom Power wazne do 01.12.2012 13
Poreczenie dla Potudniowego Koncernu Energetycznego wazne do 16.08.2010 10
Poreczenie dla Potudniowego Koncernu Energetycznego wazne do 26.12.2012 10
Poreczenie dla Potudniowego Koncernu Energetycznego wazne do 26.12.2012 18

Razem: 211

Wszystkie wymienione zobowigzania warunkowe sg gwarancjami dobrego wykonania umowy i
zostaly poreczone przez DZ Bank Polska S.A. lub Towarzystwo Ubezpieczeniowe InterRisk S.A.

4. Opis istotnych ryzyk i zagrozen

Najwazniejsze ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy powigzane sg z ewentualng mozliwoscig
wystgpienia kolejnej fali globalnego kryzysu finansowego i jego konsekwencjami dla popytu na
produkty Grupy. Zarzad Emitenta dostrzega takie ryzyko, jednak uwaza mozliwo$¢ jego
wystgpienia w poréwnywalnej z ubiegtoroczng skali za relatywnie mate.

Zarzad dostrzega takze realng mozliwosc¢ roztozonego w czasie, systematycznego umacniania sie
waluty PLN do EURO do poziomu zdecydowanie ponizej 4 ztotych za EURO, co moze skutkowaé
ryzykiem istotnego zmniejszenia przewagi Grupy nad konkurentami z krajow UE, a w potaczeniu
ze znaczacym wzrostem udziatu eksportu w sprzedazy Grupy ogétem moze doprowadzi¢ do
zmniejszenia Sredniego poziomu marz uzyskiwanych w sprzedazy.

Ryzyko kursowe zwigzane z realizowaniem istotnej czesci przychodéw Grupy w walutach obcych
(eksport Spotki dominujgcej oraz sprzedaz zagranicznych spotek zaleznych) jest czesciowo
kompensowane zakupami czesci materiatow, surowcdéw i komponentéw w walutach obcych.

Grupa realizuje strategie minimalizowania ryzyka kursowego poprzez stosowanie hedgingu

naturalnego, na co pozwala zbilansowanie znaczacej czesci wptywow z eksportu zakupami
dokonywanymi w walutach obcych. Wypracowywane okresowo nadwyzki walut sprzedawane sg w
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okazjonalnych transakcjach realizujac zasade sprzedazy walut po mozliwie najkorzystniejszym
kursie w krotkim horyzoncie czasowym. W minionym poétroczu 2010 roku sprzedaz walut
pochodzacych z nadwyzek wptywow walutowych w eksporcie praktycznie nie wystapita, gdyz
realizowane byty zakupy inwestycyjne w walutach obcych.

Grupa nie korzystata w swojej polityce z zabezpieczania sie przed ryzykiem kursowym poprzez
instrumenty pochodne typu opcje walutowe czy transakcje terminowe.

Zarzad dostrzega takze ryzyka zwigzane z dzialalnoscig znajdujacej sie w procesie
restrukturyzacji i integracji biznesowej spétki zaleznej Controlmatica Znaczacy spadek sprzedazy
Controlmatica w | potowie 2010 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego
wzmacnia ryzyko, iz spotka ta nie wypracuje przewidywanych wynikéw w przyszitosci.

Na dziatalno$¢ spotki Controlmatica wptyw ma sytuacja polskich stoczni, zdecydowanie mniejsze
inwestycje w sektorze energetycznym oraz ograniczenie inwestycji w modernizacje taboru
kolejowego. Catkowite zaprzestanie produkcji statkbw w polskich stoczniach wptyneto na
ograniczenie sprzedazy w tym segmencie do segmentu restytucyjnego i wptywa negatywnie na
wyniki sprzedazy i finansowe spétki.

Ryzykiem dla Spoétki dominujacej jest zauwazalne wydtuzenie terminéw dostaw komponentéw,
szczegOlnie z branzy elektronicznej i zwigzany z tym wzrost cen niektérych komponentow. W
chwili obecnej Spétka dysponuje wystarczajgcymi zapasami tych materiatéw, jednak utrzymywanie
sie tego trendu — w potaczeniu z odczuwalnym istotnym wzrostem poziomu zamodwien - moze
doprowadzi¢ do zaktdcen w organizacji produkcji w Spétce oraz — ze wzgledu na konieczno$é
ptacenia wyzszych cen w zwigzku ze zwigkszonym popytem, do spadku marzy uzyskiwanej w
sprzedazy.

5. Czynniki i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej

5.1Czynniki i perspektywy rozwoju
Grupa APLISENS dziata na perspektywicznym rynku Aparatury Kontrolno — Pomiarowej i
Automatyki, rosngcym szybciej o kilka punktow procentowych od PKB na gtéwnych rynkach, na
ktérych dziatajg firmy Grupy. Na wytypowanych rynkach UE i krajow WNP Grupa planuje
zwiekszaC sprzedaz szybciej, niz rodnie dany rynek, dzieki czemu bedzie rowniez zwigkszata
udziat w rynku.
W celu realizacji takiej strategii Grupa podejmuje dziatania zmierzajace do umocnienia pozycji na
istniejacych rynkach oraz zdobywania kolejnych. Dotyczy to zaréwno rynkow geograficznych jak
rowniez nowych rynkow produktowych czy branzowych.

Dzialania pro-sprzedazowe

Ponizszej prezentujemy dziatania podejmowane przez Grupe majgce na celu zwiekszenie
konkurencyjnosci, wolumenu sprzedazy i rentownosci na gtéwnych rynkach Grupy:

O Polska:

v' Koncentracja na najbardziej rozwojowych branzach
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v" Wprowadzenie nowych wyrobow i ustug (m.in. ustawnik pozycyjny - nowe generacje
produkowanego od 2009 roku catkowicie nowego wyrobu, nowe generacje
przetwornikow cisnienia spetniajace wymagania dyrektyw unijnych, ktére zaczng
obowigzywac¢ w najblizszych latach, catkowicie zmodernizowana rodzina sitownikow
elektrycznych opracowana i wdrozona do produkcji przez spétke Controlmatica)

v" Rozbudowa dziatu marketingu

0 Kraje WNP:

Koncentracja na branzach najszybciej wychodzgcych z kryzysu

Wzrost udziatu w rynku WNP dzieki pozyskaniu nowych odbiorcéw

Rozbudowa dziatu marketingu w Rosji

Konsolidacja dziatalnosci na Ukrainie

Rozszerzenie palety wyrobéw, ktére posiadajg niezbedne certyfikaty na rynkach
WNP

DN NI NI NN

U Unia Europejska i pozostate rynki eksportowe:

Elastyczne podejscie do indywidualnych potrzeb klientéw

Wejscie na nowe (dotychczas niedostepne) rynki pod markami innych producentow
Zwiekszenie liczby kontaktow handlowych

Dziatania w kierunku utworzenia kolejnych spétek zaleznych

AN NN

Zdobywanie nowych rynkéw odbywac sie bedzie z jednej strony poprzez umacnianie istniejgcych
struktur dystrybucyjnych opartych na spétkach zaleznych (miedzy innymi poprzez podnoszenie ich
kapitatéow obrotowych), z drugiej strony na wybranych rynkach UE tworzone bedg kolejne
dystrybucyjne spofki zalezne. Na rynkach mniejszych lub mniej perspektywicznych rozwijane bedg
sieci dilerow i przedstawicieli handlowych.

Prace rozwojowe

Réwnoczeénie kontynuowane sg prace rozwojowe majace na celu wdrozenie do produkcji nowych
wyrobéw. Poszerzona oferta produktowa spotki i Grupy APLISENS - w opinii Zarzadu - przyczyni
sie do wzrostu wolumenu sprzedazy. Na przetomie Il i lll kwartatu 2009 roku wdrozono do
produkcji podstawowg wersje ustawnika pozycyjnego. W Il kwartale 2009 roku spétka uzyskata
atest iskrobezpieczenstwa, a sprzedaz ustawnika rozpoczeta sie od IV kwartatu 2009 roku,
Rozpoczety sie réwniez prace nad opracowaniem nowej, bardziej zaawansowanej technologicznie
wersji tego wyrobu. Caty czas prowadzone sg prace nad rozwojem podstawowych wyrobow
Grupy — przetwornikéw cisnienia. W wyniku tych prac w najblizszym czasie bedg powstawac
kolejne modyfikacje modele tych wyrobow. Beda sie one charakteryzowaty z jednej strony
lepszymi parametrami uzytkowymi i wiekszg niezawodnoscig, z drugiej strony bedg tansze w
produkgciji.

W spétce zaleznej Controlmatica ZAP- PNEFAL Sp. z o.0. prowadzone sg prace rozwojowe i
modernizacyjne nad wyrobami bedacymi w ofercie spotki zaleznej. W wyniku tych prac powstata
rodzina sitownikow elektrycznych. Obecnie trwa walidacja tych wyrobéw oraz proces wdrazania ich
do produkgiji.
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W | kwartale 2010 zakupiona zostata technologia spawania laserowego dotychczas niestosowana
w Grupie. Aktualnie trwa proces uruchamiania technologii. Rozpoczecie produkcji przy
wykorzystaniu tej technologii planowane jest na przetomie Ill i IV kwartatu 2010 roku. Dzieki
wdrozeniu tej instalacji skrécony zostanie proces technologiczny oraz obnizone koszty
jednostkowe produkcji wiekszosci wyrobdw.

Kontynuowanie inwestycji

Przewidujgc wzrost popytu i dostosowujac oferte od potrzeb klientéw Grupa APLISENS kontynuuje
prace inwestycyjne, ktére na koniec 2010 roku zwiekszg potencjat produkcyjny gtéwnego zaktadu
produkcyjnego w Warszawie o okoto 60%. Do gtdwnych dziatan w tym zakresie nalezy zaliczy¢
dokonczenie modernizacji i rozbudowe technologii w gtéwnym zaktadzie produkcyjnym w
Warszawie, budowe zakfadu czujnikéw temperatury w Krakowie oraz rozbudowe mocy
produkcyjnych zaktadu obrobki stali kwasoodpornej. Prace zwigzane z rozbudowg mocy
produkcyjnych w zaktadzie w Warszawie zostang zakohczone w Il kwartale 2010 roku.
Przewidujemy réwniez dalsze akwizycje firm prowadzace do rozwoju portfela produktéw i ustug
znajdujacych sie obecnie w ofercie Grupy.

Optymalizacja kosztéw i proceséw w obrebie organizaciji

Do osiggniecia oszczedno$ci i usprawnienia procesow w obrebie organizacji Grupy APLISENS w |
potowie 2010 roku przyczynity sie przede wszystkim wymienione ponizej dziatania:

Poprawa wydajnosci produkcji (skrécenie czaséw technologicznych)
Intensyfikacja prac rozwojowych obnizajgcych koszty jednostkowe
Outsourcing produkcji wybranych komponentéw

Pozyskiwanie tarnszych dostawcow materiatow i ustug
Optymalizacja zatrudnienia

Zwiekszenie stopnia automatyzacji proceséw produkcji

AN NN N Y

Dziatania zmierzajgce do optymalizacji kosztéw i produkcji bedg kontynuowane w catym 2010
roku.

5.2 Strategia rozwoju

Strategia rozwoju Grupy zaprezentowana w Prospekcie Emisyjnym nie ulegta w opisywanym
okresie sprawozdawczym istotnym zmianom i obejmuje nastepujace kierunki dziatan:

1. Realizacja nowych inwestycji:
a. Zwiekszenie potencjatu produkcyjnego czujnikéw temperatury w Krakowie
b. Rozbudowe mocy produkcyjnych w Warszawie
c. Modernizacje i zwiekszenie mocy produkcyjnych w Ostrowie Wielkopolskim
d. Rozbudowa i automatyzacja technologii obrébki skrawaniem stali kwasoodpornej

2. Intensyfikacja dziatan na rynkach zagranicznych

a. Tworzenie wtasnych oddziatdéw na najbardziej perspektywicznych rynkach
b. Rozwijanie i pogtebianie wspotpracy z sieciami dealerow
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c. Rozwijanie i pogtebianie wspotpracy z zagranicznymi producentami gotowych linii
produkcyjnych i urzadzen technologicznych

3. Rozwoj infrastruktury sprzedazowej na rynkach WNP
a. Zakup siedziby oraz rozbudowa magazynu buforowego w APLISENS Rosja
b. Rozbudowa systemu dystrybucji (gtéwnie poprzez zatrudnienie nowych
przedstawicieli handlowych)
c. Tworzenie lokalnych dziatéw obstugi serwisowej

4. Rozszerzenie oferty asortymentowej
a. Zwiekszenie naktadow na prace B+R
b. Rozszerzenie oferty o ustugi badan laboratoryjnych
c. Wprowadzenie ustugi automatyzaciji obiektow przemystowych w oparciu o
doswiadczenie Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z o0.0.
d. Wprowadzenie ustugi w zakresie rozruchu aparatury na obiektach u klienta
e. Zintensyfikowanie dziatalnosci konsultacyjnej

5. Akwizycje podmiotéw krajowych i zagranicznych o komplementarnej gamie produktowej w
stosunku do oferty Grupy APLISENS.

Dla realizacji ww. celow strategicznych APLISENS S.A. przeprowadzit w |l kwartale 2009 roku
emisje 2 500 000 nowych akciji, dzieki ktdrej pozyskat cze$¢ srodkéw na realizacje ww. programu
inwestycyjnego.

5.30cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Planowane przez APLISENS S.A. i spdtki Grupy Kapitatowej inwestycje wynikajg z przyjetej
strategii rozwoju Grupy i sg powigzane co do skali i terminu ich realizacji z mozliwosciami
finansowymi Grupy. Grupa realizowata, realizuje i ma zamiar realizowa¢ swoje plany inwestycyjne
na lata 2009-2010 zgodnie z celami emisji opisanymi w prospekcie emisyjnym i w oparciu o srodki
Z niej uzyskane oraz zakumulowane $rodki wtasne.

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe a wiec pozyskane w
wyniku emisji akcji w 2009 roku i wypracowane w minionych okresach finansowych zasoby
pieniezne, poziom kapitatéw wiasnych i zdolno$é kredytowg APLISENS S.A. Zarzad ocenia, ze
posiadane srodki finansowe pozwolg zrealizowa¢ wszystkie zamierzenia inwestycyjne Grupy
wymienione w celach emisji.

Zamierzenia inwestycyjne wykraczajgce poza cele emisji bedq finansowane ze $rodkow wiasnych
spotki dominujacej i spétek zaleznych oraz — szczegdlnie w przypadku potencjalnych przejeé
innych spotek — w oparciu o finansowanie z kredytéw. Na koniec omawianego okresu Grupa
dysponowata srodkami finansowymi wysokosci 21,9 min zt.

Dzieki dobrym wynikom i parametrom finansowym osigganym przez APLISENS, braku zadtuzenia

netto oraz posiadaniu potencjalnych zabezpieczen dla finansowania w sektorze bankowym, jest
mozliwe pozyskanie niezbednych srodkéw uzupetniajgcych zasoby finansowe Grupy.
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5.40pis wykorzystania przez Emitenta wpfywow z emisji
W 2009 roku w ramach pierwszej oferty publicznej Spotka APLISENS S.A. wyemitowata 2 500 000
akcji serii B pozyskujgc w ten sposéb 13,44 min zi.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania APLISENS S.A. zrealizowat z tych Srodkéw

nastepujace wydatki na cele emisyjne (dane w tys. zt.):

- dokapitalizowanie spotek zaleznych:

a) Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. 2 300
b) APLISENS GmbH, Niemcy 412
c) APLISENS Francja 200
- zakup maszyn i urzadzen 2 208
- prace badawczo — rozwojowe 1508
- modernizacja budynku produkcyjnego w Warszawie 306

tacznie do momentu opublikowania niniejszego sprawozdania wydano na cele emisyjne 6,93 min .
zt, tj. 51,6 % kwoty pozyskanej z emisji akcji serii B. W | potroczu 2010 roku na realizacje celéw
emisyjnych wydanych zostato 0,82 min zt.

6. Wladze APLISENS S.A.
6.1 Skfad osobowy

Skfad osobowy Zarzadu APLISENS S.A.:
o Prezes Zarzadu — Adam Zurawski

o Cztonek Zarzadu — Grzegorz Gtowacki

Adam Zurawski pemi funkcje Prezesa Zarzadu od 1 kwietnia 2008 roku, od dnia 1 lutego 1997
roku do 31 marca 2008 roku pefnit funkcje Prezesa Zarzadu APLISENS Sp. z 0.0.
Adam Zurawski jest z wyksztatcenia magistrem inzynierem mechanikiem.
Poza petnieniem funkcji Prezesa Zarzadu, Adam Zurawski pemni nastepujace funkcje w spétkach
nalezacych do Grupy Kapitatowej APLISENS:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z o.o.

- Prokurent APLISENS GmbH z siedzibg w Heusenstamm

Grzegorz Glowacki petni funkcje Cztonka Zarzadu od 1 grudnia 2009 roku.

Grzegorz Gfowacki jest magistrem ekonomii i nauk spotecznych Uniwersytetu Ekonomicznego w
Wiedniu. Poza funkcjg w APLISENS SA sprawuje funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Controlmatica
ZAP-Pnefal Sp. z 0.0., spofki zaleznej APLISENS SA.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej APLISENS S.A.:

o Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Edmund Kozak

o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Rafat Tuzimek
o Cztonek Rady Nadzorczej — Mirostaw Karczmarczyk

o Cztonek Rady Nadzorczej — Andrzej Kobiatka
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o Czlonek Rady Nadzorczej — Piotr Zubkow

Rada Nadzorcza (Il kadencji) w wyzej wymienionym sktadzie zostata powotana przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie APLISENS S.A. w dniu 22 czerwca 2010 roku.

Edmund Kozak ukonczyt Uniwersytet im. Marii Curie Sklodowskiej w Lublinie na Wydziale Chemii.
Doktor w specjalnosci agrofizyka (Instytut Agrofizyki PAN w Lublinie). W roku 1997 uzyskat licencje
maklera papierow wartosciowych, a w 1996 - tytut specjalisty ewidencji papierow wartosciowych.
W 2004 r. ukonczyt studia Executive MBA w Szkole Biznesu Politechniki Warszawskiej (program
realizowany we wspotpracy z London Business School, HEC Paris Graduate Business School i
Norwegian School of Economics and Business Administration). Od 1996 roku jest zwigzany z
rynkiem kapitalowym. Obecnie petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu |IPO DORADZTWO
STRATEGICZNE S.A. (od 2005 r.) oraz Wiceprezesa Zarzadu Domu Maklerskiego Navigator S.A.
(od 2007 r.). W sktad Rady Nadzorczej APLISENS wszedt z dniem 22 czerwca2010 r. i od tego
momentu petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej APLISENS.

Rafat Tuzimek jest cztonkiem Rady Nadzorczej od dnia 17 czerwca 2008 r. Rafat Tuzimek posiada
tytut doktora nauk ekonomicznych, ukohczyt Szkote Gtéwng Handlowa, kierunek: finanse i
bankowo$¢ oraz zarzadzanie i marketing. Ukonczyt rowniez program Zarzadzania
Przedsiebiorstwem (Francuski Instytut Zarzadzania). Poza petnieniem funkgciji
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej APLISENS S.A., Rafat Tuzimek jest wspolnikiem i
Wiceprezesem Zarzadu NAVIGATOR CAPITAL Sp. z o. 0., a takze akcjonariuszem i Prezesem
zarzadu Domu Maklerskiego Navigator S.A.,

Andrzej Kobiatka petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 1 kwietnia 2008 r.
Andrzej Kobiatka posiada wyksztatcenie $rednie. Poza petnieniem funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, Andrzej Kobiatka jest kierownikiem Dziatu Serwisu APLISENS S.A.

Mirostaw Karczmarczyk jest cztonkiem Rady Nadzorczej od dnia 1 kwietnia 2008 r. Mirostaw
Karczmarczyk ukonczyt Politechnike Warszawska, Wydziat Mechaniki Precyzyjnej. W poprzedniej
kadencji Rady Nadzorczej Mirostaw Karczmarczyk byt jej Przewodniczacym. Poza petnieniem
funkcji w Radzie Nadzorczej APLISENS S.A., Mirostaw Karczmarczyk jest kierownikiem Dziatu
Technologicznego Elementéw Pomiarowych Spofki.

Piotr Zubkow petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od dnia 1 kwietnia 2008 r. Piotr Zubkow
ukonczyt Politechnike Warszawska. Poza petnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej, Piotr
Zubkow prowadzi firme APLITECH zajmujacg sie m.in. sprzedazg maszyn i urzadzen dla
przemystu. Wg oswiadczenia Piotra Zubkowa dziatalno$¢é gospodarcza prowadzona przez niego
pod nazwg APLITECH jest w czeéci oferty produktowej konkurencyjna wobec APLISENS S.A. i
spotki zaleznej Grupy APLISENS - Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. W ocenie Piotra Zubkowa
nie stanowi ona istotnej konkurencji dla catosci Grupy APLISENS.

6.2 Wykaz stanu posiadania akcji i udziatow podmiotéow z Grupy Kapitatlowej
Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Oprocz akcji posiadanych przez osoby sprawujgce funkcje zarzadzajace i nadzorujgce w Spoitce
dominujacej, opisanych w punkcie 7.2 ponizej, pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce spotke
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dominujgcg nie sg i nie byly w posiadaniu udziatbw w innych podmiotach kapitalowo i
organizacyjnie powigzanych z Grupa.

7. Struktura kapitatu zakladowego oraz akcjonariatu

7.1 Struktura kapitatu zakfadowego

Na dzien 30.06.2010 r. kapitat zaktadowy wynosi 2.508.185,60 zt i dzieli sie na 10 000 000 akcji
serii A, 2 500 000 akcji serii B oraz 40 928 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,2 zt.

W dniu 6 kwietnia 2010 r. Prezes Zarzadu APLISENS S.A. objat 40 928 akgciji serii C po cenie 0,20
zt za jedng akcje. Akcje serii C zostaty objete w dniu 6 kwietnia 2010 roku przez Prezesa Zarzadu
Spdétki w wykonaniu uprawnienia wynikajgcego z posiadanych przez 40 928 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii ‘AA’ wyemitowanych przez APLISENS S.A. w ramach realizacji programu
motywacyjnego. Wniosek o rejestracje ww akcji zostat ztozony w Krajowym Rejestrze Sgdowym w
dniu 1 czerwca 2010 roku. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania podwyzszenie kapitatu
zaktadowego z tytutu emisji akcji serii C nie zostato przez sad zarejestrowane.

Ze wzgledu na fakt nie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Krajowy Sad
Rejestrowy i ryzyko odmowy tej rejestracji w zaprezentowanych sprawozdaniach finansowych
zaprezentowano w bilansie kapitat zakladowy w zarejestrowanej wysokosci, tj. w kwocie
2 500 000,00 zt.

W | potowie 2010 roku APLISENS S.A. nie posiadat i nie nabywat akcji wtasnych.

7.2 Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu APLISENS S.A. na dzienh publikacji niniejszego raportu:

Liczba gloséw na ST OEfEl el
. . : .. | Udziat w kapitale g liczbie gloséw na
Posiadacz akcji Liczba akcji o Walnym
zaktadowym (%) 7 3 Walnym
gromadzeniu g
Zgromadzeniu (%)
Adam Zurawski * *** 1936 819 15,44% 1936 819 15,44%
Mirostaw Dawidonis 2 000 000 15,95% 2 000 000 15,95%
Janusz Szewczyk 1 750 000 13,95% 1 750 000 13,95%
Piotr Zubkow ** 1 300 000 10,37% 1 300 000 10,37%
Andrzej Kobiatka ** 839 000 6,69% 839 000 6,69%
Mirostaw Karczmarczyk ** 1140 000 9,09% 1 140 000 9,09%
Pozostali akcjonariusze 3575109 28,51% 3575109 28,51%
Razem 12 540 928 100,00% 12 540 928 100,00%

* Prezes Zarzadu APLISENS S.A.

** Cztonek Rady Nadzorczej APLISENS S.A. |
*** jlo$¢ akcji w posiadaniu Prezesa Zarzadu uwzglednia akcje objete w ramach Programu Motywacyjnego
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Sposrod wskazanych w tabeli akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiadat na dzien sporzadzania
niniejszego sprawozdania wiecej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, czterech
akcjonariuszy to osoby, co do ktorych na podstawie art. 87 ust. 4 Ustawy o ofercie publiczne;j
domniemywa sie, iz faczy je porozumienie z akcjonariuszami posiadajgcymi mniej niz 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta dotyczace nabywania akcji Spétki lub zgodnego gtosowania
na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spofki:

— Adam Zurawski fgcznie z osoba, z ktdrg taczy go domniemane porozumienie posiada
2 146 819 Akcji Serii A, Serii B i Serii C reprezentujacych 17,12% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta,

— Janusz Szewczyk fgcznie z osoba, z ktérg taczy go domniemane porozumienie posiada 2 000
000 Akciji Serii A reprezentujacych 15,95% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

— Andrzej Kobiatka tgcznie z osobg, z ktorg taczy go domniemane porozumienie posiada 1 299
000 Akciji Serii A reprezentujgcych 10,36% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

— Mirostaw Karczmarczyk tgcznie z osobami, z ktérymi taczy go domniemane porozumienie
posiada 1 270 000 Akcji Serii A reprezentujgcych 10,13% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

7.3Zmiany w strukturze akcjonariatu

W okresie od opublikowania ostatniego raportu kwartalnego w dniu 6 maja 2010 roku jeden z
cztonkdw Rady Nadzorczej APLISENS S.A. zbyt w trybie transakcji pakietowej pozasesyjnej na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 30 000 akciji.

Poza ww. zmiang nie sg Spoéice znane inne zmiany w stanie posiadania akcjonariuszy
dysponujgcych akcjami dajgcymi prawo do co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu APLISENS S.A.

7.4Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariatu

W zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego i przydzieleniem pracownikom Grupy APLISENS
166 667 warrantéw z transzy przypadajacej na rok 2008 zostato zarejestrowane w dniu 4 wrzesnia
2009 roku przez Krajowy Rejestr Sadowy warunkowe podwyzszenie kapitalu o kwote
odpowiadajgcg 207 595 akcjom Emitenta. Zamiana warrantow na akcje zwykte nastgpi po uptywie
12 miesiecy od momentu ich przyznania tj. po 11 wrzesnia 2010 roku.

W dniu 22 czerwca 2010 roku — w ramach realizacji Programu Motywacyjnego - Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr 17 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 19 637,60 zt poprzez emisje 98 188 akcji serii D przeznaczonych dla
beneficjentow Programu Motywacyjnego z transzy za 2009 rok. W dniu 10 sierpnia 2010 roku
Krajowy Sad Rejestrowy zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu o wysokosé wynikajacg
z ww Uchwaty.Wkrétce po rejestracji tego podwyzszenia kapitatu przez sad warranty na wyzej
wymieniong iloS¢ akcji zostang przydzielone wybranym pracownikom i cztonkom Zarzadu
Emitenta. Zamiana warrantdow na akcje nastgpi — zgodnie 2z regulaminem Programu
Motywacyjnego nie wczesniej niz 12 miesiecy i nie pdzniej niz 18 miesiecy od daty ich przekazania
beneficjentom.
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8. Pozostate informacje

8.1 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Moca uchwaly Rady Nadzorczej z 23 stycznia 2009 roku do badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego APLISENS S.A. za lata 2008-2010 zostata wybrana
firma PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Elblgskiej 15/17.

Umowa - podpisana w dniu 16 lutego 2009 roku - przewiduje badanie i wydanie opinii przez
audytora dla jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 1.04.2008 — 31.12.2008 r., dla
rocznego jednostkowego sprawozdania za 2008 rok oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2008 rok. Na kolejne lata 2009-2010 umowa przewiduje badanie rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania za kolejny rok dziatalnosci Spétki i Grupy
APLISENS oraz przeglady jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan potrocznych.

8.2 Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Rozwoj Spotki Aplisens (w jej kolejnych formach prawnych) zwigzany byt od poczatku jej istnienia z
cigglymi pracami nad nowymi wyrobami. Dzieki tym pracom Spoétka przeksztalcita sie z firmy
.garazowej” w firme produkujaca urzadzenia na poziomie swiatowym.

W | poétroczu 2010 roku kontynuowane byty prace zmierzajace do poszerzenia portfela produktéw i
ustug oferowanych przez Grupe. Dziatania te zostaty opisane w punkcie 5.1..

8.3Zagadnienia dotyczace Srodowiska naturalnego

W obszarze swojego dziatania firmy Grupy APLISENS nie prowadzag dziatalno$ci zagrazajgcej
Srodowisku naturalnemu. Produkcja urzadzen nie jest zwigzana z niebezpiecznymi technologiami
lub surowcami. W niewielkim obszarze podlegajagcym przepisom o ochronie $rodowiska
naturalnego Spoétka dominujaca i spétki zalezne stosujq sie do lokalnych regulacji w tym zakresie.

8.4Informacja o zatrudnieniu

Struktura zatrudnienia Grupy na dzien 30 czerwca 2010 roku i na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego przedstawiata sie nastepujaco:

Zatrudnienie w spoétkach 30.06.2010 30.06.2009
APLISENS S.A. 195 160
Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z o.0. 48 48

OSK Produkcja urzadzeh i czesci ze stali

kwasoodpornej Sp. 7 0.0. * 24
OO0 "APLISENS", Moskwa, Rosja 11 11
SOOO "APLISENS", Witebsk, Biatorus 13 9

tacznie 267 252

* spotka zalezna potaczona z APLISENS S.A. we wrzesniu 2009 roku
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8.5 Sprawy sadowe

Spdétka ani zadna z jednostek od niej zaleznych nie sg strong postepowania toczacego sie przed
sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw witasnych emitenta, ani dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

8.6 Dane adresowe Spoftki Aplisens S.A.

Siedziba Spétki Aplisens S.A.:
ul. Morelowa 7

03-192 Warszawa

tel: 0048-(0 22)-814-07-77
fax: 0048-(0 22)-814-07-78
e-mail:aplisens@aplisens.pl

Relacje z inwestorami:

Grzegorz Glowacki

Tel.0048-(0 22)-814-07-77 wew. 178
e-mail:biurozarzadu@aplisens.pl

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE DOMINUJACA GRUPY APLISENS

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Adam Zurawski Grzegorz Gtowacki
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