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(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych, Zarzad Spoiki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spo6iki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorcza uchwatg nr 10/11-5/2010 z dnia 3.11.2010 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie peitnej niezaleznosci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Podpis Prezesa Zarzadu:

Adam Zurawski
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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

PLN EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy 54 270 13108 46 767 11679
produktow, towaréw i materialéw
Koszt wlasny sprzedazy 28 479 6 879 25472 6 361
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 14 681 3 546 11 655 2911
Zysk (strata) brutto 15 697 3792 12 397 3 096
Zysk (strata) netto 12 467 3011 9773 2441
Liczba udziatow/akcji w sztukach 12 838 505 12 838 505 12 622 996 12 622 996
Zysk (strata) netto na akcje zwykig
(zt/euro) 0,97 0,23 0,77 0,19
BILANS
Aktywa trwate 41 991 9 507 38524 9728
Aktywa obrotowe 56 743 12 847 43 845 11 071
Kapitat wkasny 92 693 20 986 79 096 19 972
Zobowigzania dlugoterminowe 703 159 853 215
Zobowigzania krotkoterminowe 5338 1208 2420 611
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 7,22 1,63 6,27 1,58
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 12417 2999 9363 2338,17
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -12.803 -3 093 -10 410 -2 600
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 63 15 -23 6
Kurs EUR/PLN 2011 2010
- dla danych bilansowych 4,4168 3,9603
- dla danych rachunku zyskoéw i strat 4,1401 4,0044

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig

arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegoélnych miesiecy danego okresu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 ST YCZNIA 2011 R. DO 31 GRUDNIA
2011 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki:

Nazwa: APLISENS Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Morelowa 7, 03-192 Warszawa
Kraj rejestraciji: Polska

Produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: kontrolnych i nawigacyjnych

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS: 0000302835
Numer statystyczny REGON: 012265485

Il. Czas trwania Jednostki:
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

[ll. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dla
rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych
oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wlkasnym.

IV. Skfad organéw Jednostki wedtug stanu na dzie n 31.12.2011r.:

Zarzad:

Prezes Zarzadu - Adam Zurawski
Zmiany w skladzie Zarz adu Spéiki:

Dnia 11 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie okreslenia liczby cztonkéw
i powotania Zarzadu drugiej kadencji. Rada Nadzorcza ustalita, iz od dnia Walnego Zgromadzenia
APLISENS S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2010 (od 02.06.2011 roku) Zarzad
Spoikki bedzie dziatat w skladzie jednoosobowym do czasu powotania przez Rade Nadzorczg drugiego
Czlonka Zarzadu i powotata Pana Adama Zurawskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu APLISENS
S.A. na kolejng 3-letnig kadencje. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Rada
Nadzorcza nie powotata drugiego Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Edmund Kozak

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczacy Rady - Rafal Tuzimek

Czionek Rady Nadzorczej - Mirostaw Karczmarczyk
Czionek Rady Nadzorczej - Andrzej Kobiatka
Czionek Rady Nadzorczej - Piotr Zubkow
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w skladzie Rady nadzorczej.

V. Biegli rewidenci:
PKF Audyt Sp. z 0. o.

ul. Elblgska 15/17
01 -747 Warszawa

VI. Prawnicy:

Kancelaria Dag M. Opolski i Spotka Komandytowa

ul. Krakowski Przedmiescie 36/10
20-002 Lublin

VII. Banki:

Bank BPH S.A.
DZ BANK POLSKA S.A.
Bank PeKaO S.A.

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogélne:
Gielda:
Symbol na GPW:

Sektor na GPW:

System depozytowo —
rozliczeniowy:

3. Kontakty z inwestorami:

Gietda Papieréw Warto $ciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

APN
Przemyst elektromaszynowy

Krajowy Depozyt Papieréw Warto $ciowych S.A.
(KDPW)

ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

MAK MEDIA Group
ul. Soczi 10/25
02-760 Warszawa
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IX. Znacz acy Akcjonariusze:

Wedlug stanu na dzien 31.12.2011 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w %g(zjiﬁe‘gv
Akcjonariusze Liczba akcji W:lzté;isc zat;%f)?@m gl_}lc():szgv?/ Iicgbie

% gtoséw na

WZA (%)
Adam Zurawski 2 228 206 445 641,20 17,34% 2 228 206 17,34%
Mirostaw Dawidonis 1 900 000 380 000,00 14,79% 1 900 000 14,79%
Janusz Szewczyk 1644 930 328 986,00 12,80% 1644 930 12,80%
Piotr Zubkow 1193912 238 782,40 9,29% 1193912 9,29%
Andrzej Kobiatka 1285 439 257 087,80 10,00% 1285 439 10,00%
Mirostaw Karczmarczyk 1270 000 254 000,00 9,88% 1270 000 9,88%
Pozostali akcjonariusze 3 326 862 665 372,40 25,89% 3 326 862 25,89%
Razem 12 849 349 | 2 569 869,80 100% 12 849 349 100%

X. Spotki zale zne:

OOO APLISENS Rosja - 90% udziatow - 90% gtosow

SOOO APLISENS Biatorus - 60% udziatdbw - 60% gltosow

GT APLISENS-TER Ukraina - 51% udziatléw - 51% gtosow
TOV-APLISENS Ukraina - 100% udziatéw - 100% gtosow
APLISENS GmbH Niemcy - 100% udziatow - 100% gtosow
Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. - 100% udziatéw - 100% gtosow
APLISENS France - 100% udziatow- 100% gtosow

APLISENS CZ s.r.0.Czechy — 75,03% udziatéw — 75,03% gtoséw

YV V VY VY VYV

Xl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14 marca 2012
roku.

Podpis Prezesa Zarzadu:

Adam Zurawski
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE APLISENS S.A.

Rachunek zyskow i strat

NOTA | 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Przychody ze sprzeda zy 1,2 54 270 46 767
Przychody ze sprzedazy produktow 45 497 39 279
Przychody ze sprzedazy ustug 782 608
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 7991 6 880
rﬁc;st,z:?/afgvzzedanych produktow, towarow i 23 28 479 25 479
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 22 791 20 353
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 5688 5119
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 25791 21295

Réznica z tytutu przekazania aktywow
niegotdwkowych wtascicielom

Pozostate przychody operacyjne 4 414 414
Koszty sprzedazy 1,2,3 703 559
Koszty ogdlnego zarzadu 1,2,3 10 228 9338
Pozostate koszty operacyjne 4 593 157
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 14 681 11 655
Przychody finansowe 5 1241 954
Koszty finansowe 5 225 212

Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych
metoda praw wiasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 697 12 397
Podatek dochodowy 6 3230 2624
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 12 467 9773
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 7

Zysk (strata) netto 12 467 9773
Zysk (strata) netto na jedn a akcje (w zf) 8

Podstawowy za okres obrotowy 0,98 0,78
Rozwodniony za okres obrotowy 0,97 0,77

Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci
kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,98 0,78

Rozwodniony za okres obrotowy 0,97 0,77

Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci
zaniechanej (w zi)
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA | 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Zysk (strata) netto 12 467 9773
Réznice  kursowe z  przeliczenia  jednostek
dziatajgcych za granicg
RoOznice  kursowe z  przeliczenia  jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatlu w aktywach
netto w jednostkach dziatajgcych za granica
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego
Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do
zysku lub straty biezagcego okresu
Efektywna czesc¢ zmian wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy srodkow
pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej] instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego
okresu
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych
Swiadczen
Podatek dochodowy zwigzany 2z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych 10,11 12 467 9773
Zalaczone noty stanowia integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate 41 991 38524
Rzeczowe aktywa trwate 12 29 202 26 284
Wartosci niematerialne 13 2374 2110
Nieruchomosci inwestycyjne 14
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15 10110 10 013
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17
Pozostate aktywa finansowe 19, 38
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 305 117
Pozostate aktywa trwate 16
Aktywa obrotowe 56 743 43 845
Zapasy 20,21 15 370 13 355
Naleznosci handlowe 22 15794 12 304
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego
Pozostate naleznosci 23 39 341
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej 18 7817
przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 19,38 45
Rozliczenia miedzyokresowe 24 980 824
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 16 698 17 021
Aktywa z.aklasyfikowane jako przeznaczone do 7
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 98 734 82 369
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PASYWA NOTA 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wkasny 92 693 79 096
Kapitat zakladowy 26 2570 2548
rlfgr%i;[r?; Iznaeerasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 27 15 299 14 421
Akcje wiasne 28
Pozostate kapitaty 29 62 357 51 082
Niepodzielony wynik finansowy 30 1272
Wynik finansowy biezacego okresu 12 467 9773
Zobowi gzanie diugoterminowe 703 853
Kredyty i pozyczki 31
Pozostate zobowigzania finansowe 32,38
Inne zobowigzania dtugoterminowe 33
(szc()eczr(]ecr)\(/jvg vj etsféuiu odroczonego podatku 6 558 704
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 39 52 79
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40 93 70
Pozostate rezerwy 41
Zobowi gzania krétkoterminowe 5338 2420
Kredyty i pozyczki 31
Pozostate zobowigzania finansowe 32,38 18
Zobowigzania handlowe 34 2 302 1140
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku 1589
dochodowego
Pozostate zobowigzania 35 1074 869
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 39 87 166
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40 248 185
Pozostate rezerwy 41 38 42
Zobowi gzania bezpo srednio zwi gzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 7
sprzeda zy
PASYWA RAZEM 98 734 82 369
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

_ Kapitaty zapasowy ; ) - )
i, | TB A | acewame | Pomosaokaptay | NePUZEon | wpkinaon || Gt
nominalnej
Dwanascie miesi ecy zako nczonych 31.12.2011 r.
Kapitat wiasny na dzie n 1 stycznia 2011 r. 2548 14 421 51 082 1272 9773 79 096
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 2548 14 421 51 082 1272 9773 79 096
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akcji wkasnych 22 878 230 1130
Podziat zysku netto 11 045 -1272 -9 773
Wyptata dywidendy
Suma dochodoéw catkowitych 12 467 12 467
Kapitat wiasny na dzie n 31 grudnia 2011 r. 2570 15 299 62 357 12 467 92 693
Dwanascie miesi ecy zako nczonych 31.12.2010 r.
Kapitat wiasny na dzie n 1 stycznia 2010r. 2500 12 976 43934 1272 7 403 68 085
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wkasny po korektach 2500 12 976 43934 1272 7 403 68 085
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 48 1445 -255 1238
Podziat zysku netto 7403 -7 403
Wyptata dywidendy
Suma dochodoéw catkowitych 9773 9773
Kapitat wiasny na dzie n 31 grudnia 2010 . 2548 14 421 51 082 1272 9773 79 096
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Sprawozdanie z przeptywo6w pieni  eznych

| 01.01 -31.12.2011 @ 01.01 -31.12.2010
DZIALALNO $€ OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 697 12 397
Korekty razem -1 305 -397
Amortyzacja 3239 2534
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1632 -503
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2 -19
Zmiana stanu rezerw 82 192
Zmiana stanu zapaséw -2 015 87
Zmiana stanu naleznosci -3187 -3 543
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1367 -421
Zmiana stanu pozostatych aktywow -261 84
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 1100 1192
Gotowka z dziatalno $ci operacyjnej 14 392 12 000
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -1 975 -2 637
A. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 12 417 9 363
DZIALALNO $€ INWESTYCYJINA
Wptywy 1679 545
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 46 34
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywow finansowych
Inne wplywy inwestycyjne 1633 511
Wydatki 14 482 10 955
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 6518 7430
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 7964 3525
Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -12 803 -10 410
DZIALALNO $C FINANSOWA
Wptywy 82 48
Wp’f_yw netto z wydania udzia’rc’)w_ (emisji akcji) i innych instrumentéw 22 48
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja diuznych papieréw warto$ciowych
Inne wplywy finansowe 60
Wydatki 19 71
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 18 63
Odsetki 1 8
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 63 -23
D. Przeplywy pieni ezne netto razem (A+B+C) -323 -1 070
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych, w tym: -323 -1 070
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 17 021 18 091
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D) 16 698 17 021
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodno $¢é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami
wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF
(Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W 2011 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2011 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Spétki wptywajacych na wielkosci
wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2011 oraz 2010 rok.

Spoétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacii, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez
Unie Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym.
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Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE

Standard

Zmiany do MSSF 7
Instrumenty
Finansowe:
Ujawnienia -
transfer  aktywéw
finansowych

Standardy i interpretacje oczekuj

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowo  $ci

Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informaciji, ktéra umozliwia
uzytkownikom sprawozdania finansowego:

- zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym skfadnikiem aktywow
finansowych, ktory nie zostat w catosci wylaczony ze sprawozdania
finansowego, a zwigzanymi z nim zobowigzaniami finansowymi, oraz

- ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego
przez jednostke zaangazowania w wytgczony sktadnik aktywéw.

Zmiana definiuje “utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania
wymogow dotyczacych ujawnien.

ace na zatwierdzenie przez UE

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowo  Sci

Ewentualny wpityw na
sprawozdanie finansowe

Spotka nie  oczekuje, ze
zmiana do MSSF 7 bedzie
miala znaczacy wplyw na
sprawozdanie finansowe ze
wzgledu na specyfike
dziatalnosci Spotki oraz rodzaj
posiadanych aktywow
finansowych.

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wej $cia w zycie dla
okresOw rozpoczynaj acych si e
w dniu oraz po dniu:

1 lipca 2011r.

Data wej scia w zycie dla
okresow rozpoczynaj acych si e
w dniu oraz po dniu:
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MSSF 9 Instrumenty | Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty
Finansowe (z 12 Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny
Listopada 2009) aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa
finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.
Skiadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego
kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki: aktywa utrzymywane
sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywoéw w celu uzyskiwania przeptywow wynikajacych z kontraktu; oraz,
jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach
przeptywdw pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz
odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu, z
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w
warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac¢ dla kazdego instrumentu
osobno. Wartos$ci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w
pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow i
strat.

Spotka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny
wplyw na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

1 stycznia 2013 .
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MSSF 10 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastgpi MSR 27
Skonsolidowane ~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz
Sprawozdanie interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego

Finansowe (z 12 Maja | przeznaczenia”.

2011r.) Podstawg konsolidacji w MSSF 10 jest wylgcznie zdolnosé sprawowania

kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje
metode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12.

MSSF 10 okresla nastepujace trzy elementy kontroli:

- wladze nad podmiotem inwestyciji,

- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotow wypracowanych w wyniku
zaangazowania w dany podmiot inwestycji,

- zdolno$¢ do sprawowania wladzy inwestora w celu wptyniecia na
wysokos¢ zwrotow wypracowywanych przez podmiot inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéw kontroli inwestor moze
uznac, ze sprawuje kontrole nad podmiotem inwestycji. Oceny kontroli
dokonuje sie na podstawie faktéw i okolicznosci, a wyciggniety wniosek
podlega weryfikacji, jezeli wystapig przestanki sygnalizujace zmiane w co
najmniej jednym z w/w elementéw kontroli.

MSSF 10 zawiera szczeg6towe wytyczne dotyczace zastosowania zasady
sprawowania kontroli

w réznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agencyjnych i
posiadania potencjalnych prawach gtosu.

W przypadku zmiany faktéw lub okolicznosci inwestor musi dokonaé
ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nad podmiotem
inwestycji.

MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotyczace terminéw i sposobow
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez
inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12 w catosci.

Spotka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny
wplyw na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

1 stycznia 2013 .
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MSSF 11 Wspdlne | MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” zastapi MSR 31 "Udziaty we
ustalenia umowne (z | wspoélnych przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wsp0lnie kontrolowane jednostki
12 May 2011 r.) — niepieniezny wktad wspoélnikéw”.
MSSF 11 klasyfikuje wspoélne ustalenia umowne jako wspdlne dziatania
(potaczenie aktualnej koncepcji aktywow wspétkontrolowanych i
dziatalnosci wspotkontrolowanej) lub jako wspélne przedsiewziecia
(odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek wspotkontrolowanych).
- Wspdlne dziatanie to wspélna inicjatywa, w ramach ktoérej strony
wspotkontrolujgce posiadajg prawa do aktywow i obowiazki dotyczace
zobowigzan wspélnej inicjatywy.
- Wspdlne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajgca stronom
wspotkontrolujgcym prawa
do jej aktywéw netto.
MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspélnych przedsiewzieciach
tylko metodg praw witasnosci, co eliminuje metode konsolidacji
proporcjonalne;.
Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspélne dziatania lub wspéine
przedsiewziecia na podstawie praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie
oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym

klasyfikacji.
MSSF 12 Ujawnienia | Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikow
na temat sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatow
zaangazowania W i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na
inne jednostki (z 12 sprawozdanie finansowe.
Maja 2011 r.) MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawnien

wymaganych dla osiggniecia tych celow.

Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw
sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw
i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na
sprawozdanie finansowe.

Wymogi dotyczace ujawniania informacji sg rozbudowane.

Spotka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny
wplyw na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

Spotka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny
wplyw na sprawozdanie
finansowe Spokki.

1 stycznia 2013 .

1 stycznia 2013 .
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MSSF 13 Woycena | Standard zawierajg wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej na
wartosci godziwej (z | potrzeby wszystkich innych standardéw. Standard ten dotyczy zar6wno

12 Maja 2011 r.)

MSR 27 Jednostkowe
sprawozdanie
finansowe (z 12 Maja
2011r.)

MSR 28 Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspélne
przedsiewziecia (z 12
Maja 2011 r.)

pozycji finansowych, jak i niefinansowych.

MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub zweryfikowanych wymogéw
dotyczacych pozyciji, ktére nalezy ujmowac lub wycenia¢ w wartosci
godziwej, lecz

- definiuje wartos¢ godziwa,

- wyjasnia sposoby jej okreslania,

- ustala wymogi dotyczgce ujawniania informacji o wycenie w wartosci
godziwej.

Zastosowanie nowego standardu moze spowodowac koniecznos¢ zmiany
metod wyceny poszczegoinych pozycji oraz ujawnienia dodatkowych
informacji dotyczacych tej wyceny.

Wymogi dotyczace rachunkowo$ci i ujawniania informacji o inwestycjach
w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach nie ulegajg zmianie w odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego i wchodza w zakres zmodyfikowanego MSR
27. Pozostale wymogi zawarte w MSR 27 zastgpiono wymogami MSSF
10.

Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposéb, by odpowiadat
postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11.

Zasady rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metodg
praw wtasnosci nie ulegajg zmianie.

Wytyczne dotyczace rozliczania metodg praw wlasnosci obejmujg rowniez
wspolne przedsiewzigcia zgodnie z MSSF 11 (nie ma mozliwosci
stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej).

Spotka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny
wplyw na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

Spotka nie oczekuje, ze
zmieniony standard bedzie
miat istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe
Spotki.

Spotka nie oczekuje, ze
zmieniony standard bedzie
miat istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe
Spoiki.

1 stycznia 2013 .

1 stycznia 2013 .

1 stycznia 2013 .
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Odroczony podatek
dochodowy: Przyszia
realizacja skladnika
aktywow (zmiana do
MSR 12)

Ciezka hiperinflacja i
usuniecie sztywnych
terminow dla
stosujacych MSSF po
raz

pierwszy (zmiany do
MSSF 1)

Prezentacja pozycji w
ramach sprawozdania
z catkowitych
dochoddw (zmiana do
MSR 1)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny
podatku odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o
sposaéb realizacii.

Wyijatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych wedtug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40
poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci
bilansowej tych aktywow bedzie wytacznie sprzedaz. Zamiary zarzadu nie
bedg miaty znaczenia, chyba ze nieruchomos¢ inwestycyjna bedzie
podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo
wszystkich korzy$ci ekonomicznych ptyngcych z danego sktadnika
aktywow przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to
zalozenie bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien
przejscia na MSSF przez jednostki dziatajgce w warunkach hiperinflacji.
To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania
posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci
godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego
tych aktywow i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego
sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

Zmiany do MSR 1 prowadza do ujednolicenia prezentacji pozostatych
catkowitych dochoddw w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych
zgodnie z MSSF i US GAAP.

Zmiany do MSR 1 pozostawiajg mozliwosé prezentacji wyniku i
pozostatych catkowitych dochodéw w ramach jednego dokumentu lub w
formie dwéch oddzielnych dokumentéw.

Wprowadzony zostaje wymaég pogrupowania pozostatych catkowitych
dochodow w zaleznosci od tego, czy w pézniejszych okresach, po
spetnieniu okreslonych warunkéw, mozliwe bedzie ich przeniesienie z
pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku. Na tej samej zasadzie
alokuje sie podatek od pozostatych catkowitych dochodow.

Spoétka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny
wphyw na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

Spoétka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny
wplyw na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

Spoétka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny
wplyw na sprawozdanie
finansowe Spokki.

1 stycznia 2012 r.

1lipca 2011 .

1lipca 2012r.
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Zmiana do MSR 19
Swiadczenia
Pracownicze (z 16
Lipca 2011 r.)

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa”, wobec
czego petna kwota deficytu lub nadwyzki finansowej programu jest
ujmowana przez jednostke.

Wyeliminowana zostata takze mozliwosci odmiennej prezentacji zyskéw i
strat zwigzanych z programem zdefiniowanych swiadczen. Koszty
zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie w wyniku, zas skutki
przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach, dzieki czemu sg
one prezentowane oddzielnie od zmian wynikajgcych z biezacej
dziatalno$ci jednostki.

Poszerzone zostaly wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat
programéw zdefiniowanych swiadczen dla lepszego odzwierciedlenia
charakteru tych programoéw i wynikajacego z nich ryzyka.

Spoétka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny
wphyw na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

1 stycznia 2013 .

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji
przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej
grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zalaczone noty stanowiq integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego



APLISENS S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Il. Zato zenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej i poréwnywalno  $¢€ sprawozda n finansowych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2011 roku. Zarzad Spotki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2011 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepujq istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Ill. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywéw oraz
przychodow i kosztow

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich
okresOw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spéiki.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne ni  Z instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w
tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
transakcji, ktéry jest dniem, gdy Spéika staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego
instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych z
umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego skfadnika aktywow lub od momentu, kiedy prawa
do otrzymywania przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji
przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z ich wiasnosci. Kazdy udziat w
przekazywanym skfadniku aktywow finansowych, ktory jest

utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spokki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.
Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w kwocie netto, wylacznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa
finansowe zrealizowag¢, a zobowigzania finansowe rozliczyc.

Spoitka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jesli sa przeznaczone do obrotu lub zostalty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jesli Spétka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie
kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycja sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w
zysku lub stracie biezacego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji uymowane sg w zysku
lub stracie biezacego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery
wartosciowe, ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno $ci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania dluznych papieréw wartosciowych do terminu
wymagalnosci, Spotka zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej
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powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowac¢ koszty transakcyjne. Wycena aktywow
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pézniejszym odbywa sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o
ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz
nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz
blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spéika przekwalifikowuje wszystkie inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca
roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spoétka nie moze ujmowa¢ nabywanych inwestycji
jako aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.

Pozyczki i nale znosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére
nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwe;j
powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i
naleznosci w terminie pozniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Do pozyczek i naleznosci zalicza sie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, w tym nalezno$ci powstate w wyniku swiadczenia ustug koncesjonowanych.

$rodki pieni ezne iich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o
poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sag wyceniane w wartosci godziwej, a
skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytulu utraty wartosci (patrz nota 3(k)(i)) oraz réznice
kursowe dotyczace instrumentow diuznych dostepnych do sprzedazy (patrz nota 3(b)(i)), sa ujmowane w
innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wiasnym jako kapitat z wyceny do wartosci
godziwej. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat
ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezacego okresu.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dluzne papiery wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty diuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez Spotke na
dzieh ich powstania. Wszystkie pozostale zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktory jest dniem, w
ktorym Spotka staje sie strong umowy zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego.

Spoétka wytacza z ksiag zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub
ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, wylacznie jesli Spétka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa
finansowe zrealizowag¢, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spoétka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych
zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej
powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzagdkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu
zobowigzania te wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne, kredyty w
rachunku biezacym, zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zostaé sptacone na zadanie banku i stanowig element
zarzadzania gotéwka Spotki sg zaliczane do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw
sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych.
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Kapitat wiasny
Akcje zwykie

Akcje zwykie ujmuje sie w kapitale wikasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwykiych,
skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wlasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg
umorzeniu wylacznie na wniosek Spéiki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty
dywidend sg ujmowane w kapitale wtasnym w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong
date lub na wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg
ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji wiasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, skorygowana o wptyw podatkow, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu
wlasnego. Zakupione akcje wtasne wykazywane sg jako odrebna pozycja kapitalu wikasnego. W momencie
sprzedazy lub powtérnej emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wlasnego, a powstatg
nadwyzke lub niedob6r z tytutu tej transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalne;.

Ztozone instrumenty finansowe

Do zlozonych instrumentéw finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi wyemitowanymi przez
Spotke zalicza sie obligacje z prawem zamiany na akcje po stronie posiadacza, dla ktérych ilos¢ akcji
wyemitowanych nie zmienia sie wraz ze zmiang ich wartosci godziwej.

Zobowigzania wynikajace ze zlozonego instrumentu finansowego wycenia sie wedlug wartosci godziwej
podobnego instrumentu, ktéry nie zawiera prawa zamiany na akcje. Sktadnik kapitatowy obligacji z prawem
zamiany na akcje jest ujmowany poczatkowo jako réznica pomiedzy wartoscig godziwg calego instrumentu
zlozonego, a wartoscig godziwg sktadnika zobowigzaniowego. Koszty transakcji, dotyczace emisji ztozonych
instrumentéw finansowych sg alokowane do skiladnika zobowigzaniowego i skiladnika kapitalowego
proporcjonalnie do ich poczatkowej wartosci.

Po poczatkowym ujeciu, skiadnik zobowigzaniowy ztozonego instrumentu finansowego jest wyceniany
wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Wycena sktadnika
kapitatowego zlozonego instrumentu finansowego nie jest zmieniana po poczatkowym ujeciu.

Odsetki oraz zyski i straty zwigzane ze zobowigzaniem finansowym ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego
okresu.

W momencie konwersji zobowigzanie finansowe przenosi sie do kapitatu wtasnego; konwersja nie skutkuje
ujeciem zysku lub straty.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowo §¢ zabezpiecze n

Spétka uzywa pochodnych instrumentow finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka zmiany
stép procentowych. Wbudowane instrumenty pochodne sa wydzielane z umowy zasadniczej i wykazywane
oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego instrumentu pochodnego
nie sg blisko powigzane, oddzielny instrument o tych samych warunkach, co wbudowany instrument
pochodny odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i hybrydowy (gczny) instrument nie jest
wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W momencie poczatkowego wyznaczania pochodnego instrumentu finansowego jako instrumentu
zabezpieczajgcego, Spotka formalnie dokumentuje powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym,
a pozycja zabezpieczana.

Dokumentacja ta obejmuje cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanawiania zabezpieczenia oraz
zabezpieczanego ryzyka, jak réwniez metody, jakie zostana uzyte przez Spoétke do oceny efektywnosci
instrumentu zabezpieczajgcego. Spoétka ocenia, zarbwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia, jak i na
biezaco w okresie pézniejszym, czy uzasadnione jest oczekiwanie, iz instrumenty zabezpieczajace
pozostajg ,wysoce efektywne” w kompensowaniu zmian wartosci godziwej

lub przeptywdw pienieznych poszczegolnych pozycji zabezpieczanych od okreslonego ryzyka, na ktére
zabezpieczenie zostalo ustanowione, a takze czy rzeczywisty poziom kazdego zabezpieczenia miesci sie w
przedziale 80-125%.
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Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych z przyszltych transakcji stosuje sie dla przysziych, wysoce
prawdopodobnych transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeptywow pienieznych, ktérych skutki zostatyby
ujete w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej. Koszty transakcji sg
ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezacego okresu. Po poczatkowym ujeciu, Spotka
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci
godziwej ujmuje sie w podany ponizej sposob.

Zabezpieczenia przeptywdw pieni eznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z ujetym skiadnikiem aktywow, z ujetym
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, ktéra mogtaby wplyngé na zysk lub
strate biezacego okresu, czesé¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra
stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako osobng
pozycije z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wtasnym. Nieefektywng czes$¢ zmian

wartosci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu.

W sytuacji, gdy pozycja zabezpieczana jest sktadnikiem aktywéw niefinansowych, skumulowana w
kapitatach kwota jest wliczana do wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, w momencie, gdy skfadnik
aktywéw zostaje ujety. W innych przypadkach skumulowana w kapitatach kwota jest przenoszona do zysku
lub straty tego samego okresu w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate. Jesli instrument
zabezpieczajacy przestaje spetniaé kryteria rachunkowo$ci zabezpieczen, wygasa, zostaje sprzedany,
rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, wtedy Spétka zaprzestaje stosowania zasad
rachunkowosci zabezpieczen. Jesli nie przewiduje sie wystgpienia planowanej transakcji, zyski lub straty
ujete w kapitatach przenoszone sg do zysku lub straty biezgcego okresu.

Wydzielone wbudowane instrumenty pochodne
Zmiany wartosci godziwej wydzielonych wbudowanych instrumentéw pochodnych ujmuje sie w zysku lub
stracie biezacego okresu.

Pozostale instrumenty pochodne nieprzeznaczone do o brotu
Gdy instrument pochodny nie zostal wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, wszelkie zmiany jego
warto$ci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem skiadnika majgatku. Koszty wytworzenia
aktywow we wtasnym zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty
bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia skladnika s$rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztow
poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do konca okresu sprawozdawczedo, jesli sktadnik nie
zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to
wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych
oraz koszty renowacji miejsca, w ktorym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez
korygowana o przeniesione z kapitatow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
dotyczace zakupdw rzeczowych aktywéw trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktére jest
niezbedne do prawidlowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czesc¢ tego
urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony skladnik rzeczowych aktywéw trwatych sklada sie z odrebnych i istotnych
czesci skladowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania przychodow
ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie
biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy
aktywow podlegajacych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji
wyceny przenosi sie do pozyciji ,zyski zatrzymane”.
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Przeklasyfikowanie do nieruchomo  $ci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wtasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje wyceniona w wartosci godziwej i przeklasyfikowana do nieruchomosci
inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstate z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie
biezacego okresu do wysokosci, w ktérej odwracaja one wczesniejsze straty z tytutu utraty wartosci danej
nieruchomosci. Pozostata czes$¢ zysku jest ujmowana w innych catkowitych dochodach i wykazywana w
kapitale z aktualizacji wyceny. Wszelkie straty uymowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Naktady ponoszone w terminie pd zniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w poézniejszym okresie koszty wymienianych czesci skiadnika
rzeczowych aktywéw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Spoétka
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywéw trwatych.
Wartos¢ bilansowa usunietych czesci skladnika rzeczowych aktywow trwatych jest wylaczana z ksiag.
Nakfady ponoszone w zwigzku z biezacym utrzymaniem skladnikbw rzeczowych aktywéw trwatych sg
ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos$¢ odpis6w amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego skladnika aktywow,
pomniejszong o jego warto$¢ rezydualna. Spotka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw
poszczegolnych sktadnikéw aktywow, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania
pozostatej czesci sktadnika aktywow, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu skiadnika rzeczowych
aktywow trwatych. Skiadniki aktywéw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o
podobnych charakterze amortyzuje sie przez krétszy z dwdch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub
okres uzytkowania, chyba ze Spétka posiada wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut wkasnosci przed
uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Spétka zaklada ponizsze
okresy uzytkowania

dla poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

* Budynki 40 lat

 Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

« Srodki transportu 5 — 10 lat

» Meble i wyposazenie 3 — 5 lat

Poprawnosc¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych
aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych
przypadkach, korygowana.

Szacunki dotyczace okreslonych pozycji rzeczowych aktywdw trwatych zostaly zweryfikowane w 2011 r..

Warto $ci niematerialne

Warto $¢ firmy
Wartosé firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik
wartosci niematerialnych.

Wycena po pocz atkowym uj eciu

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci,
warto$c¢ firmy jest ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej
inwestycji nie alokuje sie do zadnego skfladnika aktywéw, w tym réwniez do wartosci firmy, ktéra stanowi
czes¢ wartosci tej inwestycji.

Badania i rozwoj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku,
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gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione
oraz Spotka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki do ukonczenia prac rozwojowych.
Koszty podlegajace aktywowaniu zawierajg: koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikow bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem
sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty
prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako warto$ci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt
wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozostale warto $ci niematerialne

Pozostale wartosci niematerialne nabyte przez Spétke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie p6  Zniejszym

Pozniejsze wydatki na skfadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszajg przyszte korzy$ci ekonomiczne zwigzane z danym skiadnikiem. Pozostate nakiady, w tym
naktady na wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marka sg ujmowane w zysku
lub stracie biezacego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu 0 cene nabycia danego sktadnika aktywéw, pomniejszong o
jego wartos$¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych,
innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy poréwnawcze, Spotka zakltada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegélnych kategorii wartosci niematerialnych:

* Patenty i znaki towarowe 10 — 20 lat

» Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 — 7 lat

* Relacje z klientami 4 — 5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.
Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi
koncesjonowane jest okresem obowigzywania koncesji, w ktérym Spétka ma mozliwosé obcigzy¢ strony
trzecie za korzystanie z infrastruktury.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w
ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach
débr i ustug ani w celach administracyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy
kolejnej wycenie w warto$ci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany warto$ci godziwej
ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skiladnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
nieruchomosci inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatow
oraz koszty wynagrodzen pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty
bezposrednio zwigzane z przystosowaniem nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zamierzonego
przeznaczenia, a takze koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli zmienia sie sposob wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie
nieruchomoscig zajmowang przez wiasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywéw trwalych, a jej
wartos$é godziwa na dzien przeniesienia staje sie kosztem zatozonym dla celéw przysziego ujmowania.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych u  zytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie calos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych klasyfikowane sg jako
umowy leasingu finansowego.
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Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sga wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a
nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny i nie sg
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spoiki.

Zapasy

Skladniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze
weszlo, pierwsze wyszio. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skifadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig
czes¢ posrednich kosztow produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych. Cena nabycia zapas6éw moze by¢ réwniez korygowana o przeniesione z kapitatéw zyski lub
straty z transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne dotyczace zagranicznych zakupéw zapasoéw w
walucie obce;j.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest r6znicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej
w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy z tytutu utraty warto  $ci aktywow

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki swiadczace
o utracie wartosci sktadnikéw aktywéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Uznaje sie, ze skiadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu
pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie
oszacowany wplyw na warto$¢ przysztych przeptywéw pienieznych zwigzanych z danym skfadnikiem
aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych)
zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje diugu diuznika, na
ktora Spoétka wyrazita zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci
finansowych dluznika, a ktérej w innym wypadku Spotka by nie udzielita, okolicznosci $wiadczace o wysokim
poziomie prawdopodobienstwa bankructwa diuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci
od dhuznikéw i emitentéw w ramach Spo6iki, warunki ekonomiczne sprzyjajace naruszeniu warunkéw umowy,
zanik aktywnego rynku na dany skiadnik aktywéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w
instrumenty kapitalowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow finansowych uwaza sie znaczacy
lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i nale znosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno Sci

Spétka ocenia przestanki swiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestyciji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci zarbwno na poziomie pojedynczego skladnika aktywow jak i w
odniesieniu do grup aktywow.

W przypadku indywidualnie istotnych nalezno$ci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci
przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywow. Wszystkie indywidualnie istotne
pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktoérych nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej
ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone,
naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg
oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na Spotki o zblizonej charakterystyce ryzyka.
Dokonujac oceny utraty wartosci dla grup aktywéw Spétka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystgpienia zalegto$ci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat,
skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajgce, czy biezace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby
rzeczywisty poziom strat miat znaczaco rézni¢ sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych
trendow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie
straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis aktualizujgcy wartosé pozyczek
udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Spoétka
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pdzniejsze okolicznosci (np. dokonanie
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ptatnosci przez dluznika) swiadcza o ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty wartosci, wowczas
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub stracie biezacego okresu.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku
lub straty biezacego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do warto$ci
godziwej. Wartosé skumulowanej straty, o ktdérej mowa, oblicza sie jako r6znice pomiedzy ceng nabycia,
pomniejszong o0 otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajgce z
zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest
pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany
odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg
ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto§¢ godziwa odpisanych dluznych papieréw wartosciowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do
zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac
skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutlu utraty wartosci ujmuje sie w innych calkowitych
dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne,
zapasy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
poszczegoblnych aktywow. Wartosé odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest
szacowana kazdego roku w tym samym terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢
ksiegowa skfadnika aktywéw lub zwigzanego z nim osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP)
przekracza jego szacowang wartos¢ odzyskiwalnag.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub OWSP definiowana jest jako wigksza z ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie
przeptywy pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne
dla danego sktadnika aktywow lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testow na utrate wartosci, aktywa
grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotow aktywéw generujgcych wptywy pieniezne w
znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywow lub OWSP. Spétka dokonuje oceny utraty wartosci firmy
grupujac osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz
wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel
organizacji, na ktorym Spotka monitoruje warto$¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testéw na
utrate wartosci, wartos¢ firmy nabyta w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych
osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektow synergii z
potaczenia.

Aktywa wspolne (korporacyjne) Spotki nie generujg osobnych wpltywow pienieznych i sg uzytkowane przez
wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspélne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych
przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.
Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci uymowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego osrodka (Spétki osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej
pozostatych aktywow tego osrodka (Spétki osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sa poddawane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie
szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalne;j.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci
nie zostat ujety.
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spotke przeznaczong do zbycia), co do ktoérych Spoétka
oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed
przeklasyfikowaniem do Spéiki przeznaczonych do sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub skiadniki Spétki
przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie

z zasadami rachunkowosci Spotki. Nastepnie aktywa lub Spétki przeznaczone do zbycia s ujmowane
wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci skladnikow Spotki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej
kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej
pozostatych skfadnikbw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wpltywa na
wartos¢ zapaséw, aktywow finansowych, aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywéw z
tytutu Swiadczen pracowniczych, nieruchomosci inwestycyjnych

lub aktywOw biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spétki. Utrata
wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest ujmowana w
zysku i stracie biezgcego okresu.

Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych z pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do
warto$ci godziwej sg ujmowane tylko do wysoko$ci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.
Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do aktywow dostepnych do
sprzedazy lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metoda
praw whasnosci do aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia z tytutu rozwi  gzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na Spéice cigzy
zobowigzanie, ktérego nie moze realnie unikna¢, wynikajace ze szczegétowego i sformalizowanego planu
rozwigzania stosunku pracy przed osiggnieciem przez pracownikéw wieku emerytalnego lub zapewnienia
Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ziozonej przez Spoéike propozycji
dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku
dobrowolnych odej$¢ sa ujmowane w kosztach, jesli Spéitka ztozyla pracownikom oferte zachecajaca do
dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odejsé
moze by¢ rzetelnie oszacowana. Jezeli swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy sg nalezne pozniej
niz 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, sg one dyskontowane do wartosci biezace;j.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczehn pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Spétka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z
tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Spoice cigzy prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytulu Swiadczonej pracy przez pracownikOw w
przesziosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Ptatno sci w formie akgciji

Wartos¢é godziwa przyznanej opcji zakupu akcji Jednostki Dominujacej jest ujeta jako koszty z tytutu
wynagrodzen w korespondenciji ze zwiekszeniem kapitalu wlasnego. Warto$¢ godziwa jest okreslana na
dzien przyznania opcji zakupu akcji przez pracownikéw i roztozona na okres, w ktérym pracownicy nabeda
bezwarunkowo prawo do realizacji opcji.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spotce cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktdrego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowa¢ i prawdopodobne jest, ze
wypetienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem korzy$ci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych z zastosowaniem stopy przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezaca, rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z
danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 28



APLISENS S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Umowy rodz ace obci gzenia

Rezerwa na umowy rodzgace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spoétke
korzysci ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty2 wypetnienia obowigzkéw umownych.
Rezerwa jest wyceniana w wysokosci wartosci biezacej nizszej z kwot: oczekiwanych kosztéw zwigzanych z
odstgpieniem od umowy lub oczekiwanych kosztéw netto kontynuowania umowy. Przed ustaleniem rezerwy,
Spétka ujmuje wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywOw zwigzanych z dang umowa,.

Przychody

Sprzedaz wyrobow gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg w wartosci
godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw, opustéw i rabatow. Przychody
sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujacy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy,
Swiadczacy o0 przeniesieniu zasadniczo calego ryzyka i korzysci na klienta, istnieje wysokie
prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu mozna
wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzgdzanie wyrobami gotowymi/towarami,
a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw,
ktorych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw
ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Moment przeniesienia ryzyka i korzysci jest rézny i zalezy od indywidualnych warunkéw kontraktu.

Dotacje rz gdowe

Bezwarunkowa dotacja rzadowa dotyczaca biologicznego sktadnika aktywéw jest ujmowana w zysku lub
stracie biezacego okresu i wykazywana w pozostatych przychodach operacyjnych wtedy, gdy dotacja staje
sie nalezna.

Wszystkie inne dotacje rzgdowe ujmowane sag poczatkowo jako przychody przysztych okreséw w wartosci
godziwej, jesli istnieje wystarczajgca pewnos¢ ich otrzymania oraz spetnienia przez Spétke warunkéw z nimi
zwigzanych i a nastepnie sg ujmowane w zysku lub stracie i wykazywane w pozostatych przychodach,
systematycznie przez okres uzytkowania skiladnika aktywow. Otrzymane dotacje bedace zwrotem
poniesionych przez Spétke kosztéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu i wykazywane w
pozostatych przychodach operacyjnych systematycznie w tych okresach, w ktérych nastepuje ujecie
kosztow.

Optaty leasingowe

Optlaty z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie
biezacego okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes¢ catkowitych kosztow
leasingu i sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu przez okres trwania umowy leasingu.
Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czesc
stanowigcg koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajgca zobowigzania. Cze$¢ stanowigca koszt finansowy
jest przypisywana do poszczegoélnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposob, aby uzyskac
stalg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w
czasie pozostalego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Spétka dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub
czy zawiera leasing. Okreslony sktadnik aktywow jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy
zalezy od korzystania z tego sktadnika aktywéw. Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw,
jesli na jej podstawie Spoétka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego skiadnika
aktywow.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowg, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy
ponownej jej ocenie, sg rozdzielane przez Spoétke na takie, ktére sa zwigzane z leasingiem i te, ktére wigzg
sie z innymi elementami umowy, w oparciu 0 wzgledne warto$ci godziwe leasingu i innych elementow.
Jezeli, w przypadku leasingu finansowego, Spoétka stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie pfatnosci jest
niewykonalne w praktyce, wowczas aktywa i zobowigzania ujmowane sg w kwocie réwnej wartosci godziwej
sktadnika aktywow, ktory zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie zmniejsza sie
zobowigzanie w miare dokonywanych platnosci oraz ujmuje sie przypisane koszty finansowe z tytutu
zobowigzania, stosujgc w tym celu krancowg stope procentowg wtasciwg dla pozyczek Spokki.
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Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spotke srodkami
(w tym od aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej nabytych wczesniej udziatow w
jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajacymi, ktére ujmowane sg w zysku
lub stracie biezacego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu
zgodnie z zasadg memorialu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spoétka nabywa prawo do jej
otrzymania, a w przypadku papierow wartosciowych notowanych na gieldzie - zazwyczaj w pierwszym dniu
notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatdow zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany
wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na
instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku

lub stracie biezacego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy
lub produkcji okreslonych aktywéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytulu roznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezaca i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlkasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzieh sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich.
Zobowigzanie z tytutu podatku biezacego obejmuje rowniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedace
efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowa aktywow
i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest
ujmowany w przypadku:

» réznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z
transakcji, ktéra nie jest potagczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezacego
okresu ani na docho6d do opodatkowania;

» réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspoétkontrolowanych w
zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

* roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwrdca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy
podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego sg kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzan i aktywdéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez
tg samg wladze podatkowg na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg
rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutlu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie
zrealizowac¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Skiadnik aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w
zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.
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Dziatalno §¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spoétki, ktéra stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalnosci
lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to
jednostka zalezna nabyta wytacznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalnosci zaniechanej dokonuje
sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalno$¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do
sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalno$¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do
sprawozdania z catkowitych dochodbéw sg przeksztalcane tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na
poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk na jedn g akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na
jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych
przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spotke akcje wiasne.
Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty
przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyklych skorygowang o
posiadane akcje wlasne oraz o efekty rozwadniajace potencjalnych akciji, ktére obejmujg obligacje zamienne
na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Raportowanie segmentow dziatalno $ci

Segment operacyjny jest czescig Spotki zaangazowang w dziatalnosé gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze
uzyskiwac¢ przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czesciami Spéiki. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przeglagdane przez
gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spoéice, ktéry decyduje o alokacji
zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sg oddzielne informacje
finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie
decyzji operacyjnych w Spoice, obejmujg zaréwno pozycje, ktére mogg zosta¢ bezposrednio przypisane do
danego segmentu, jak i te mogace by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek.
Pozycje nieprzyporzadkowane dotycza gtownie aktywow wspdlinych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace
zarzadu jednostki), kosztow zwigzanych z siedzibg jednostki, aktywOw i zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciagu roku na zakup rzeczowych $rodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, z wylaczeniem wartosci firmy.

Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w ni  niejszym sprawozdaniu finansowym

Niektére nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie do rocznych
okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2011 r., nie zostaty uwzglednione przy
sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Zadne z nich nie powinno mie¢ istotnego wptywu na sprawozdanie Spotki, z wyjatkiem MSSF 9 Instrumenty
Finansowe, ktéry bedzie obowigzkowy dla sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2013 i mogiby miec
wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych. Spéika nie planuje wczesniejszego zastosowania tego
standardu, a zakres jego wptywu nie zostat oszacowany.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalna i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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IV. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

a) Profesjonalny os ad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieh podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w
jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewno $¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto s$ci aktywéw

Zgodnie z MSR 36 — testem na utrate wartosci objete zostaly wartosci niematerialne przed oddaniem do
uzywania oraz wartos¢ firmy.

Stosujgc zasady MSR 36 ustalono warto$¢ odzyskiwalng osrodkéw wypracowujacych zysk , ktérg jest
wartos¢ uzytkowa. Na potrzeby testéw sporzadzono prognoze wynikdw na lata 2012-2016 (rachunek
wynikéw i bilans, rachunek przeptywéw Cash Flow) oraz zdyskontowano je na moment dokonywania
wyceny tj. na 31.12.2011 r. stosujgc stope dyskontowg oparta o przewidywane parametry rynkowe
dotyczace kosztéw uzywania kapitalu w badanym okresie, uwzgledniajgcg realng premie ryzyka
finansowego dla Polski. W kalkulacji wartosci przychodéw mozliwych do uzyskania na koniec badanego
okresu ze sprzedazy poszczegoélnych rodzajow aktywOw wystepujacych w bilansie Spéiki przyjeto
opowiadajace ryzyku ich spieniezenia upusty ich wartosci.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci przeszacowania objetych nimi pozycji aktywow spofki.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutlu Swiadczeh pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 40.

Skitadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto $¢€ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje
sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.
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V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowo  $ci

W sprawozdaniu finansowym za rok 2011 Spétka zmienita prezentacje danych poréwnawczych za rok
2010 w czesci przychody ze sprzedazy. Zmiana polega na przesunieciu 608 tys. PLN z przychodéw ze
sprzedazy produktéw na przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw, i tym samym prawidtowym
zaprezentowaniu przychodéw z poszczegdlnych dziatalnosci Spotki.

Zmiany w prezentacji przychoddw przedstawiajg sie jak ponizej :

NOTA jestna 31.12.2010 bylo na 31.12.2010
Przychody ze sprzeda zy 1,2 46 767 46 767
Przychody ze sprzedazy produktéw 39279 39 887
Przychody ze sprzedazy ustug 608 608
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 6 880 6272

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zadnych innych zmian w zasadach (polityce)
rachunkowos$ci ASPLISENS S.A.

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 33



APLISENS S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. - 31.12.2011 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

DODATKOWE NOTY | OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDA ZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o
podatek od towardéw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i

korzysci wynikajace z ich wlasno$ci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzeda zy i przychody og6tem Spoiki prezentuj g sie nast epujaco:

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Dziatalno $¢ kontynuowana

Sprzedaz towar6w i materiatow 7 991
Sprzedaz produktow 45 497
Sprzedaz ustug 782
SUMA przychodoéw ze sprzeda zy 54 270
Pozostate przychody operacyjne 414
Przychody finansowe 1241
SUMA przychodéw ogétem z dziatalno  $ci kontynuowanej 55 925

Przychody z dziatalno $ci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 55 925

6 880
39 279
608
46 767
414
954
48 135

48 135

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZ ACE SEGMENTOW DZIALALNO SCI

Zostaly zamieszczone w nocie 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia 2011 roku.
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Nota 3. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Amortyzacja 3239 2534
Zuzycie materiatow i energii 13 022 10 334
Ustugi obce 2577 2 694
Podatki i optaty 712 629
Wynagrodzenia 12 094 10 787
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2234 1944
Pozostate koszty rodzajowe 817 869
Rezerwy gwarancyjne
Suma kosztéw wg rodzaju 34 695 29791
Zmiana stanu produktow -973 459
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -703 -559
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$é ujemna) -10 228 91338
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 22791 20 353

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW
AKTUALIZUJ ACYCH UJETE W RZIS

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Pozycje uj ete w koszcie wkasnym sprzeda zy: 2 004 1665
Amortyzacja $rodkéw trwatych 1444 1277
Amortyzacja wartosci niematerialnych 560 388
Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych

Utrata wartosci warto$ci niematerialnych

Pozycje uj ete w kosztach sprzeda zy:

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych

Utrata wartosci warto$ci niematerialnych

Pozycje uj ete w kosztach ogélnego zarz adu: 1235 869
Amortyzacja srodkow trwatych 1205 817
Amortyzacja wartosci niematerialnych 30 52

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

KOSZTY ZATRUDNIENIA

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Wynagrodzenia

10 986 9 595

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1833 1589
Koszty swiadczen emerytalnych

Inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry

kierowniczej 1108 1192
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 401 355
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Suma kosztow $wiadcze n pracowniczych, w tym: 14 328 12731
Pozycje ujete w koszcie wkasnym sprzedazy 8 302 6 821
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 6 026 5910

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Zysk ze zbycia majatku trwatego 5 19
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Rozwigzanie rezerw 65 67
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ sktadnikéw 7 61
aktywow
Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwej
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 137 56
Dotacje rzadowe 162 182
Nadptaty kontrahentéw 2 5
Nadwyzki magazynowe 9
Woptaty od firm w upadtosci 13
Korekta podatku dochodowego lata ubiegte 36
Pozostate 2
RAZEM 414 414

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Strata ze zbycia majgtku trwatego 6
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Zawigzanie rezerw 61 67
Naleznosci od firm w upadtosci 30
Réznice inwentaryzacyjne 22

Kary i odszkodowania

Naleznosci przeterminowane

Aktualizacja naleznosci 493 26
Niedoptaty kontrahentow 13 12
Pozostate 4 7
RAZEM 593 157

iriiiolrz=IS ODSJ’?‘S.:.NOQETUALIZUJ B 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Aktywa finansowe; pozyczka (w ciezar kosztow

finansowych) 45

Inwestycje w jed. podporzadkowanych: udziaty APLISENS

FRANCE (w ciezar kosztéw finansowych) 179

Naleznosci (w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych) 493 26
Zapasy (w ciezar kosztu wytworzenia) 200 191
RAZEM 917 217
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Przychody z tytutu odsetek 816 954
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 208

Wycgna.aktywéw finar!sowych wycenianych w wartoéci 217

godziwej przez wynik finansowy (fundusze inwestycyjne)

RAZEM 1241 954

KOSZTY FINANSOWE

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Koszty z tytutu odsetek 1 8

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 204

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczki 45

Aktualizacja warto$¢ udziatow APLISENS FRANCE 179

RAZEM 225 212
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Ujawnienia przychodow, kosztéw, zyskow lub strat w

podziale na kategorie instrumentéw finansowych

01.01. -31.12.2011

Aktywa
finansowe
wyceniane w
warto sci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
wyceniane w
warto sci godziwej
przez wynik
finansowy
(wyznaczone przy
pocz atkowym
ujeciu)

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalno sci

Aktywa
finansowe
dost epne do
sprzeda zy

Pozyczki
udzielone
i nale znosci
wiasne

Zobowi gzania
finansowe
wyceniane w
warto sci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozostate
zobowi gzania
finansowe

Razem wycena
instrumentow
finansowych

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej

217

217

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
warto$¢ godziwej przeniesione z
kapitatu wtasnego

Przychody/koszty z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek zwigzane
aktywami, ktére ulegty utracie
wartosci

Utworzenie odpiséw aktualizujacych

-538

-538

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

164

164

Zyski/straty ze zbycia instrumentow
finansowych

Kwota przeniesiona z kapitatéw
wiasnych do rachunku zyskow i strat
Z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentow pochodnych

Razem zysk/strata

217

-367

-151

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

38



APLISENS S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

01.01-31.12.2010

Aktywa
finansowe
wyceniane w
warto sci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
wyceniane w
warto sci godziwej
przez wynik
finansowy
(wyznaczone przy
pocz atkowym
ujeciu)

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalno sci

Aktywa
finansowe
dost epne do
sprzeda zy

Pozyczki
udzielone
i nale znosci
wiasne

Zobowi gzania
finansowe
wyceniane w
warto sci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozostate
zobowi gzania
finansowe

Razem wycena
instrumentow
finansowych

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
warto$¢ godziwej przeniesione z
kapitatu wtasnego

Przychody/koszty z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek zwigzane
aktywami, ktére ulegty utracie
wartosci

Utworzenie odpisdw aktualizujacych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych

61

61

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

138

138

Zyski/straty ze zbycia instrumentow
finansowych

Kwota przeniesiona z kapitatéw
wiasnych do rachunku zyskow i strat
Z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentow pochodnych

Razem zysk strata

173

165
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHO DOWY

Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2011 i 2010 roku przedstawiajg

sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Bie zacy podatek dochodowy 3564 2 636
Dotyczacy roku obrotowego 3564 2 636
Korekty dotyczace lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy -334 212
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic
przejsciowych -334 -12
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
sOth:tl azenie podatkowe wyk azane w rachunku zyskow i 3230 2624

Wykazany w rachunku zyskoéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z
tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Zysk przed opodatkowaniem 15 697 12 397
Przychody wytaczone z opodatkowania 224 626
Koszty lat ubieglych zmniejszajgce podstawe
opodatkowania 18 60
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 3299 2164
Dochéd do opodatkowania 18 754 13 875
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata
Podstawa opodatkowania 18 754 13 875
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 3564 2636
Efektywna stawka podatku _ (udziat podatku dochodowego 23% 21%
w zysku przed opodatkowaniem)

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy

opodatkowania podatkiem dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO . . . .
TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU 31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011
PODATKU ODROCZONEGO

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i

odprawy emerytalne 80 22 102
Rezerwa na pozostate $wiadczenia

pracownicze 350 350

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 175 139 75 239
Pozostate rezerwy 42 61 65 38
Ujemne réznice kursowe 8 6 10 4
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

(pozyczka) 45 45
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych

jednostkach 179 179
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Odpisy aktualizujgce zapasy 270 200 470
Odpisy aktualizujgce naleznosci 42 493 7 *528
Suma ujemnych ré znic

przej $ciowych 617 1495 507 1605
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego

podatku 117 284 96 305

*RoOznica pomiedzy wykazanym w bilansie odpisem aktualizujgcym naleznosci (nota 22) a odpisem
wykazanym powyzej wynika z tego, ze na czes¢ naleznosci aktywo podatkowe zostalo utworzone od

wartosci netto naleznosci.

DODATNIE ROZNICE
PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA 31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011
REZERWY Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 783 27 756
Przeszacowanie srodkéw trwatych do

wartosci godziwej 1446 57 1389
Wycena aktywdw finansowych 227 227
Dodatnie r6znice kursowe 25 87 45 67
Nalezne odsetki od lokat bankowych 945 393 1209 129
Réznica miedzy wartoscig bilansowg a

zobowigzaniem z tyt. leasingu

finansowego 111 32 78
Korekty do wartosci godziwej z tytutu

przejecia jednostek 395 105 290
Suma dodatnich ré6 znic

przej sciowych 3 705 706 1475 2 936
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku . 704 134 280 558
odroczonego na koniec okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.12.2011 31.12.2010

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 305 117
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosé

kontynuowana 558 704
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢

zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -253 -587
Nota 7. DZIALALNO SC ZANIECHANA
Nie wystepuje.
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Nota 8. ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spoiki przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji

zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych).

Dziatalno $¢€ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedn a akcje zostalo oparte na nast epujacych informacjach:

01.01-31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto  $ci
podstawowego zysku przypadaj acego na jedn g akcje
Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykite

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto  $ci
rozwodnionego zysku przypadaj acego na jedn a akcje

12 467

12 467

12 467

9773

9773

9773

Liczba wyemitowanych akgcji

01.01-31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Srednia wa zona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia warto $ci podstawowego zysku na jedn g akcje
w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje
Srednia wa zona liczba akcji zwyktych wykazana dla

potrzeb wyliczenia warto  $ci rozwodnionego zysku na
jedn g akcje w szt.

12 751 498
87 007
87 007

12 838 505

12 583 329
39 667
39 667

12 622 996

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystgpity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DN IA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Brak zaproponowanych lub uchwalonych dywidend do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKO WITYCH

Nie wystepuja.
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Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasno s$ciowa

STRUKTURA WEASNO SCIOWA - warto $¢ netto 31.12.2011 31.12.2010
Wiasne 29 202 26 246
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub

innej umowy, w tym umowy leasingu 38
Razem 29 202 26 284

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny pod lega ograniczeniom oraz stanowi gce zabezpieczenie zobowi 3gzan:
Nie wystepuija.
Kwoty zobowi gzan umownych do nabycia w przyszio  $ci rzeczowych aktywow trwatych

Nie wystepuija.
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.

01.2011 - 31.12.2011 .

o Budynki i Maszyny $rodki Pozostale | g1 trwate
bR el budowle i urz gdzenia transportu tsrzzgl(el w budowie RCHAZIL

Warto $¢ bilansowa brutto na dzie nh

01.01.2011 roku 5018 17 760 10 082 2023 1284 510 36 677
Zwiekszenia, z tytutu: 1635 94 1916 570 4 862 9077
- nabycia srodkéw trwatych 1635 94 1916 570 4 862 9077
Zmniejszenia, z tytutu: 48 112 225 3470 3 854
- zbycia 11 112 123
- likwidacji 37 225 262
- inne: przeniesienie do srodkow trwatych 3470 3470
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie nh

31.12.2011 roku 6 653 17 854 11 950 1911 1628 1903 41 900
Umorzenie na dzie n 01.01.2011 1990 6 332 1018 1053 10 393
Zwiekszenia, z tytutu: 487 1344 328 490 2 649
- amortyzaciji 487 1344 328 490 2 649
Zmniejszenia, z tytutu: 42 77 225 344
- likwidacji 37 225 262
- sprzedazy 5 77 82
Umorzenie na dzie nh 31.12.2011 2477 7 634 1269 1318 12 698
Odpisy aktualizuj ace na 01.01.2011

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizuj ace na 31.12.2011

Warto $¢ bilansowa netto na dzie n

31.12.2011 roku 6 653 15 377 4317 642 310 1903 29 202
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.

01.2010-31.12.2010 r.

o Budynki i Maszyny $rodki Pozostale | & i trwate

bR Sty budowle i urz adzenia transportu ?rzl?/g:(el w budowie REHE
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n
01.01.2010 roku 2385 16 602 8 340 1577 1143 393 30 440
Zwiekszenia, z tytutu: 2633 1158 1752 552 141 5134 11 370
- nabycia $rodkéw trwatych 2 633 1158 1752 552 141 5134 11 370
Zmniejszenia, z tytutu: 10 106 5017 5133
- zbycia 106 106
- likwidacji 10 10
Warto $€ bilansowa brutto na dzie n
31.12.2010 roku 5018 17 760 10 082 2023 1284 510 36 677
Umorzenie na dzie n 01.01.2010 1583 5143 822 860 8 408
Zwiekszenia, z tytutu: 407 1190 302 193 2092
- amortyzacji 407 1190 302 193 2092
Zmniejszenia, z tytutu: 1 106 107
- likwidacji 1 1
- sprzedazy 106 106
Umorzenie na dzie n 31.12.2010 1990 6 332 1018 1 053 10 393
Odpisy aktualizuj ace na 01.01.2010
Zwiekszenia, z tytutu:
- utraty wartosci
- inne
Zmniejszenia, z tytutu:
- odwrocenie odpisow aktualizujgcych
- likwidacji lub sprzedazy
- inne
Odpisy aktualizuj ace na 31.12.2010
Warto $€ bilansowa netto na dzie n
31.12.2010 roku 5018 15770 3750 1005 231 510 26 284
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadéw

Poniesione - - Odpisy
Stan na 01.01.2011 naktady w roku Budynki, lokale i Urzadzenia Srodki aktualizuj ace na SIEL e
obrotowym CIEIEEI CSTIEDS techniczne i masz transportu Grunty Bz R
Iladowej i wodnej yny P
510 4862 189 1645 1635 1903
. Rozliczenie naktaddw .
Poniesione : = Odpisy Stan na
Stan na 01.01.2010 naktady w roku Budynki, lokale i Urzadzenia Srodki - aktualizuj ace na | 51745 5010
obrotowym oblekty_lr_l zynierii | oniczne i maszyny transportu Inne srodki trwate BZ L2,
ladowej i wodnej
393 5134 3791 1226 510
Warto $¢ i powierzchnia gruntéw u  zytkowanych wieczy $cie (nie dotyczy Spoétek zagranicznych)
. - Nr ksi egi wieczystej lub T Powierzchnia dziatki Warto $¢€ na Powierzchnia dziatki Warto $¢€ na
AEITES [IENERTME £F) zbioréw dokumentéw eieh [m?] na 31.12.2011 31.12.2011 [m?] na 31.12.2010 31.12.2010
Ostréw Wikp. 20955 20/1 633 16 633 16
OGOLEM 633 16 633 16
Leasingowane s$rodki trwate
. 31.12.2011 31.12.2010
Srodki trwate ; .
Warto $¢€ brutto Umorzenie Warto $¢ netto Warto $¢€ brutto Umorzenie Warto $¢€ netto
Maszyny i urzadzenia (w
leasingu do 16.08.2010) 228 101 127 228 67 161
Srodki transportu ( w leasingu
do 8.11.2012) 62 36 26 62 24 38
Razem 290 137 153 290 91 199

Wartosc¢ bilansowa maszyn i urzadzen poleasingowych na dzieh 31 grudnia 2011 roku wynosi 153 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2010 roku:199 tysiecy PLN).
Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty warto $ci w okresie od 01.01.2011 — 31.12.2011r. oraz w 0 kresie 01.01.2010-31.12.2010

Nie wystepuja.
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Nota 13. WARTO SCI NIEMATERIALNE

Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre

s 01.01.2011-31.12.2011 r.

. . . » Warto $ci
e Koszty prac Znaki Patentyi | Oprogramowanie | Wartosé : . .
U rozwojgveych towarowe Iicencjzla ﬁorﬁputerowe firmy L3 nlematerla_lne CgeE
w budowie
Warto $¢ bilan sowa brutto na dzie n 01.01.2011
roku 2315 510 313 294 131 3563
Zwiekszenia, z tytutu: 722 19 170 910
- nabycia 19 170 189
- inne: zakonczone prace rozwojowe 722 722
Zmniejszenia, z tytutu: 56 56
- zbycia
- likwidacji 56 56
Warto $€ bilansowa brutto na dzie h 31.12.2011
roku 2981 510 332 294 131 170 4417
Umorzenie na dzie n 01.01.2011 572 505 245 131 1453
Zwiekszenia, z tytutu: 530 5 55 590
- amortyzaciji 530 5 55 590
Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidacji
- sprzedazy
Umorzenie na dzie nh 31.12.2011 1102 510 300 131 2043
Odpisy aktualizuj ace na 01.01.2011
Zwiekszenia, z tytutu:
- utraty wartosci
- inne
Zmniejszenia, z tytutu:
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
- likwidacji lub sprzedazy
Odpisy aktualizuj ace na 31.12.2011
Warto $€ bilansowa netto na dzie n 31.12.2011
roku 1878 32 294 170 2374
L Wytworzone we wtasnym zakresie,
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Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre

s 01.01.2010 - 31.12.2010 r.

Wyszczegolnienie

Koszty prac
rozwojowych

Znaki
towarowe

Patenty i | Oprogramowanie

licencje

komputerowe

Warto §¢é
firmy

Inne

Warto sci
niematerialne
w budowie

Ogotem

Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2010
roku

1270

510

292

294

131

2497

Zwiekszenia, z tytutu:

1 056

21

1077

- nabycia

21

21

- inne : zakoriczone prace rozwojowe

1 056

1 056

Zmniejszenia, z tytutu:

11

11

- zbycia

11

11

- likwidacji

Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2010
roku

2 315

510

313

294

131

3563

Umorzenie na dzie n 01.01.2010 roku

204

494

182

131

1011

Zwiekszenia, z tytutu:

368

11

63

442

- amortyzaciji

368

11

63

442

- przeszacowania

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

Umorzenie na dzie n 31.12. 2010 roku

572

505

245

131

1453

Odpisy aktualizuj ace na 01.01. 2010 roku

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrocenie odpisow aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

Odpisy aktualizuj ace na 31.12. 2010 roku

Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2010
roku

1743

68

294

2110

L Wytworzone we wtasnym zakresie,

Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty warto $ci w okresie od 01.01.2011 — 31.12.2011 .
Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty warto $ci w okresie od 01.01.2010 — 31.12.2010 r.

Nie wystepuja.
Nie wystepuja.
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Struktura wtasno $ci

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Wiasne 2374 2110
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 2374 2110
Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega o graniczeniom oraz stanowi ace
zabezpieczenie zobowi gzan
Nie wystepuja.
Kwoty zobowi gzan umownych do nabycia w przyszio  $ci warto $ci niematerialnych
Nie wystepuja.
WARTOSC FIRMY PRZEJETA W RAMACH POt ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
c())iK Produkcja Urzadzen ze Stali Kwasoodpornej Sp. z 294 294
Warto $¢ firmy (netto) 294 294
Zmiany stanu warto $ci firmy
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Warto $¢ bilansowa brutto na pocz atek okresu 294 294
Zwiekszenia, z tytutu:
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki
Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajacych z
pbézniejszego ujecia
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji
Inne zmiany wartosci bilansowej
Zmniejszenia, z tytutu:
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajacych z
pozniejszego
ujecia
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu w skutek
rozwodnienia
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji
Inne zmiany wartosci bilansowej
Warto $¢ bilansowa brutto na koniec okresu 294 294
Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty warto scina
pocz atek okresu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w
trakcie okresu
Pozostate zmiany
Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty warto $ci na
koniec okresu
Warto §¢ firmy (netto) 294 294
Nota 14. NIERUCHOMO SCI INWESTYCYJNE
Nie wystepujg.
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Nota 15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporz  gadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udzialy w jednostkach podporz adkowanych 31.12.2011 31.12.2010
jednostek zaleznych 10 110 10 013
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zale  znych
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocz atek okresu 10 013 6 488
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu
zakupu udziatéw / podwy Zszenia kapitatu spotek 276 3525
zaleznych w tym:
- APLISENS FRANCE 158 200
- OO0 APLISENS ROSJA 31325
- APLISENS CZECHY 118
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 17 9
- odpisu aktualizujgcego wartos$¢ udziatéw APLISENS
FRANCE 179
Stan na koniec okresu 10 110 10 013
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspélzale  znych i stowarzyszonych
Nie wystepuja.
Zalaczone noty stanowiq integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 50



APLISENS S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n 31.12.2011r.

Nazwa spotki, forma prawna, miejscowo  $¢€, w ktorej dV\{a}rto e ktKolr i b\ll\/arto e Prc()jcent h Prc()jcent h Metoda k lid
D e ey ’ udziatéw wg aktualizuj ace ilansowa posiadanyc posiadanyc etoda konsolidac;ji
SIS 1) ek o el Gl ceny nabycia warto $¢ udziatow udziatéw gtosow
OOO APLISENS ROSJA 3326 3326 100 100 METODA PELNA
SOO0O APLISENS BIALORUS 80 80 60 60 METODA PELNA
GT APLISENS-TER UKRAINA 10 10 51 51| Nieistotny wplyw na wynik finansowy i sytuacje
majatkowg grupy kapitatowej
. Nieistotny wptyw na wynik finansowy i sytuacje
TOV APLISENS UKRAINA 87 87 100 100 majatkowa grupy Kapitatowej
Nieistotny wptyw na wynik finansowy i sytuacje
APLISENS NIEMCY 591 591 100 100 majatkowa grupy Kapitatowej
Nieistotny wptyw na wynik finansowy i sytuacje
APLISENS FRANCE 358 179 179 100 100 majatkowa grupy Kapitatowej
CONTROLMATICA ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. 5 806 5 806 100 100 METODA PELNA
APLISENS CZECHY 118 118 75 75| Nieistotny wplyw na wynik finansowy i sytuacje
majatkowsg grupy kapitatowej
. Kapitat Pozostate Zysk / strata Warto §¢ Warto §¢ Warto §¢
BT zaktadowy kapitaty netto aktywow AT TER AR G zobowi gzan przychodéw
6 295 3 696 2224 375 8764 4 552 4212 2 469 9127
-562 134 796 -1 492 2 355 416 1939 2917 5184
112 10 72 30 318 46 272 206 2376
*brak danych brak danych brak danych brak danych brak danych brak danych brak danych brak danych brak danych
74 591 -528 11 655 14 641 581 2936
-273 357 -209 -421 197 5 192 470 433
3934 5500 -1 696 130 4935 1928 3007 1001 6 062
110 157 10 -57 250 7 243 140 204
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Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n 31.12.2010 .

s - s Warto §¢ Korekty Warto §¢ Procent Procent
Nazwitséegkl'ﬁi?g?sﬁrazg?j'zrgflzs:&wo du sé.w udziatow wg aktualizuj ac bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
! ¢ a ceny nabycia e warto $¢ udziatéw udziatéw gtosow
000 APLISENS ROSJA 3326 3326 100 100 METODA PELNA
S000 APLISENS BIALORUS 80 80 60 60 METODA PELNA
GT APLISENS-TER UKRAINA 10 10 51 51| Nieistotny wplyw na wynik finansowy i sytuacje
majatkowsg grupy kapitatowej
TOV APLISENS UKRAINA * 87 87 100 100 Nieistotny wplyw na wynik finansowy i sytuacje
majatkowsg grupy kapitatowej
APLISENS NIEMCY 591 591 100 100 | NNieistotny wplyw na wynik finansowy I sytuacje
majatkowg grupy kapitatowej
Nieistotny wptyw na wynik finansowy i sytuacje
APLISENS FRANCE 200 200 100 100 majatkowg grupy kapitatowej
CONTROLMATICA ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. 5 806 5 806 100 100 METODA PELNA
. Kapitat Pozostate Zysk / strata Warto s¢ Warto §¢ Warto $¢é
NERIEL TSI zaktadowy kapitaty netto aktywow AR GES AT AR zobowi gzan przychodéw
5395 3 696 1483 216 5974 4029 1945 579 6 348
920 134 678 108 3015 284 2731 2 095 4881
68 10 47 11 247 23 224 179 2189
*prak danych brak danych brak danych brak danych brak danych brak danych brak danych brak danych brak danych
90 591 -556 55 866 14 852 776 1766
-17 200 -217 196 196 213 352
3811 5500 -1537 -152 4 605 2163 2442 794 5457
Inwestycje w jednostkach wspoizale znych i stowarzyszonych na dzie h 31.12.2011 r. Nie wystepuja.
Inwestycje w jednostkach wspoizale  znych i stowarzyszonych na dzie h 31.12.2010 r. Nie wystepuja.
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Udziat we wspélnych przedsi ewzieciach

Nie wystepuja.

Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Nie wystepuja.

Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY

Nie wystepuja.

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTO SCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 7 817
Razem aktywa wyceniane w warto $ci godziwej przez 7817
wynik finansowy
Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki udzielone, w tym: 90
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
-Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji 45
RAZEM 45
Udzielone po zyczki, w tym dla Zarz adu
5 i $6 Oprocentowanie i
Pozyczkobiorca NOIE D 237 8 Warto s¢ = Uil Zabezpieczenia
wg umowy bilansowa nominalne efektywne sptaty
Wg stanu na
31.12.2011 .
APLISENS FRANCE 20 tys EUR 90 tys PLN 4% 4% 31.03.2012 brak
Wg stanu na
31.12.2010 r.
Zmiana stanu instrumentow finansowych
Aktywa Zobowi gzania
) Aktywa . . .
finansowe 8 Aktywa Pozyczki finansowe
wyceniane w u tf:gansom;ie finansowe udzielone wyceniane w zolzgiza?:ﬂa
01.01-31.12.2011 warto sci d ymyw dost epne do i nale znosci warto sci . 2
——- o terminu . S finansowe
godziwej przez wvmagalno ci sprzeda zy wlasne godziwej przez
wynik ymag wynik
finansowy finansowy
Stan na pocz atek 29 666 2027
okresu
Zwiekszenia 7 817 33114 3376
Zakup _ jednostek 7 600
uczestnictwa
Udzielenie pozyczek 79
Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy 1
procentowej
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Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

217

-15

Zaciggniecie
zobowigzan

3376

Wzrost naleznosci
whasnych

33049

Zmniejszenia

30 204

2027

Sprzedaz akcji

Sptata pozyczek
udzielonych

Sptata zobowigzan

2027

Zmniejszenie
naleznosci wtasnych

29 666

Odpisy z tytutu utraty
wartosci

538

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

Inne —
przekwalifikowanie

Stan na koniec
okresu

7817

32576

3376

01.01.—31.12.2010

Aktywa
finansowe
wyceniane w
warto sci
godziwej przez
wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalno sci

Aktywa
finansowe
dost epne do
sprzeda zy

Pozyczki
udzielone
i nale znosci
wiasne

Zobowi gzania
finansowe
wyceniane w
warto sci
godziwej przez
wynik
finansowy

Pozostate
zobowi gzania
finansowe

Stan na pocz atek
okresu

27 193

2394

Zwiekszenia

2027

Zakup akcji

Udzielenie pozyczek

Zaciaggniecie
zobowigzan

2027

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

Wzrost naleznosci
wiasnych

29 666

Zmniejszenia

27193

2394

Sprzedaz akcji

Sptata pozyczek
udzielonych

Sptata zobowigzan

2394

Zmniejszenie
naleznos$ci wkasnych

27193

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

Inne —
przekwalifikowanie

Stan na koniec
okresu

29 666

2027
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Nota 20. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania na dzieh bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng
sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona 0 szacowane Kkoszty
wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010

Materiaty na potrzeby produkc;ji 7 055 6 375
Pozostatlem materiaty

Potprodukty i produkty w toku 6 282 4 470
Produkty gotowe 1594 1836
Towary 909 944
Zapasy brutto 15 840 13 625
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw 470 270
Zapasy netto 15 370 13 355
Zapasy w okresie 01.01. — 31.12.2011 r.

P : po’:produk_ty produkty
Wyszczegolnienie materiaty | i produkcja towary Razem
gotowe
w toku

Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w

okresie 355 3432 19 359 5133 28 279
Odpisy wartosci zapasOw ujete jako koszt

w okresie 200 200
Odpisy wartosci zapaséw odwrdocone w

okresie
Analiza wiekowa zapasow w okresie 01.01. — 31.12.20 11r.

L Okres zalegania w dniach
Wyszczegolnienie Razem
0-90 0-180 181-360 >360

Materiaty (brutto) 4319 789 749 1556 7 413
Materiaty (odpisy) 46 312 358
Materiaty netto 4319 789 703 1244 7 055
Pétprodukty i produkty w toku (brutto) 4160 1011 413 808 6 393
Pétprodukty i produkty w toku (odpisy) 42 69 111
Potprodukty i produkty w toku (netto) 4160 1011 371 739 6 282
Produkty gotowe (brutto) 1262 120 94 118 1594
Produkty gotowe (odpisy)

Produkty gotowe (netto) 1262 120 94 118 1594
Towary (brutto) 726 92 34 57 910
Towary (odpisy) 1 1
Towary (netto) 726 92 34 56 909
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Zmiany stanu odpiséw aktualizuj

acych zapasy

Wyszczegdlnienie

Odpisy
aktualizuj ace
materiaty

Odpisy
aktualizuj ace
potprodukty i

produkty w toku

Odpisy
aktualizuj ace
produkty
gotowe

Odpisy
aktualizuj ace
towary

Razem odpisy
aktualizuj ace
zapasy

Stan na dzie n 01.01.2011
roku

158

111

270

Zwiekszenia w tym:

200

200

- utworzenie odpiséw
aktualizujgcych w
korespondencji z kosztem
wytworzenia

200

200

- przemieszczenia

- inne

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie odpisow
aktualizujacych w
korespondenc;ji z pozostatymi
przychodami operacyjnymi

- wykorzystanie odpisow

- przemieszczenia

Stan na dzie n 31.12.2011
roku

358

111

470

Stan na dzie n 01.01.2010
roku

158

111

270

Zwiekszenia w tym:

- utworzenie odpiséw
aktualizujacych w
korespondenc;ji z pozostatymi
kosztami operacyjnymi

- przemieszczenia

- inne

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie odpisow
aktualizujagcych w
korespondenciji z pozostatymi
przychodami operacyjnymi

- wykorzystanie odpiséw

- przemieszczenia

Stan na dzie n 31.12.2010
roku

158

111

270

Jednostka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow zalegajacych w magazynie w ilosci powyzej 3
sztuk na dzien 31.12.2011 r. i nie wykazujacych ruchu w 2011 roku oraz zapaséw o potencjalnie
niewspotmiernie dlugim okresie ich zuzycia (powyzej 4 lat w stosunku do posiadanego stanu na koniec 2011
roku) o ustalone w polityce rachunkowosci Spotki procenty odpiséw. Wartos¢ zapasow spetniajacych
powyzsze kryteria wyniosta na dzien 31.12.2011 r. 2 365 tys. zi. Jednostka dokonata odpisu aktualizujacego
w wysokosci 200 tys. zt zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci. Odpis ten zostat odniesiony w koszt

wiasny sprzedanych wyrobdw.
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Nota 21. UMOWY O UStUG E BUDOWLAN A
Nie wystepuija.

Nota 22. NALE ZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe 15794 12 304
- od jednostek powigzanych 1099 327
- od pozostatych jednostek 14 695 11977
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 550 64
Naleznos$ci handlowe brutto 16 344 12 368

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.
Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci, wkasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2011 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 550 tysiecy PLN (2010: 64 tysiecy
PLN) zostaly uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci przedstawiajg sie nastepujaco:

Zmiana stanu odpisOw aktualizuj acych warto $§¢ naleznos$ci handlowych:

31.12.2011

31.12.2010

Jednostki powi gzane

Stan odpiséw ak tualizuj acych warto $¢€ naleznosci
handlowych na pocz atek okresu

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpis6w na naleznosci przeterminowane i
sporne

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze
sptatg naleznosci

- zakonczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci
handlowych na koniec okresu

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizuj acych w arto $¢€ naleznos$ci

handlowych na pocz atek okresu 64 99
Zwiekszenia, w tym: 493 26
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i 493 26
sporne

Zmniejszenia w tym: 7 61
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze 7 26
sptatg naleznosci

- zakonczenie postepowan 35
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci

handlowych od jednostek pozostatych na koniec 550 64
okresu

Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci 550 64
handlowych na koniec okresu
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Nota 23. POZOSTALE NALE ZNOSCI

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate nale znosci, w tym: 39 341
- Z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od
0s06b prawnych 29 53
- Z tytutu kaucji 10 5
- z podatku dochodowego za lata ubiegte 283
Pozostate nale znosci brutto 39 341

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate nale znosci, w tym: 39 341
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 39 341
Odpisy aktualizujgce
Pozostate nale znosci brutto 39 341
Nota 24. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
- ubezpieczenia majgtkowe 51 44
- udziat w tragach branzowych 20 23
- niezakohczone prace rozwojowe 869 714
- pozostale rozliczenia miedzyokresowe 40 43
Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow 980 824
Nota 25. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2011 31.12.2010

Srodki pieni ezne w kasie i na rachunkach bankowych: 883 818
kasa krajowa 105 45
bank PEKAO SA 152 101
bank BPH SA 4 14
bank DZ Bank 10 224
bank PEKAO SA EUR 22 24
bank BPH SA EUR 545 195
bank DZ Bank EUR 1
bank BPH SA USD 10 95
bank BPH SA GBP 35 119
Inne srodki pieni ezne: 15 815 16 203
Srodki pieniezne w drodze
Lokata pod zabezpieczenie 29 28
Lokata overnight 2 407 230
Lokaty w bankach 13 252 15 000
Nalezne odsetki od lokat 127 945
Razem 16 698 17 021
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Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane
na rézne okresy, od jednego dnia do dwunastu miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spokki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartosé
godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dziehn 31 grudnia 2011 roku wynosi 16 698 tysiecy PLN
(31 grudnia 2010 roku: 17 021 tysiecy PLN).

Srodki pieni ezne do dyspozycji jednostki, nie

S ; 31.12.2011 31.12.2010
wykazywane w pozycji bilansowej
Srodki pieniezne ZFSS 14 3
Razem 14 3
Nota 26. KAPITAL ZAKEADOWY
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Liczba akcji 12 849 349 12 739 116
Warto$é nominalna akcji 0,20 0,20
Kapitat zaktadowy 2 569 869,80 2 547 823,20
Kapitat zaktadowy - struktura
) . Warto ¢
Rodzaj Rodzaj s - e
. - . - T . . . . Warto $¢ serii / emisji . -
Seria/emisja rodzaj akcji Lé?;f])i,;vgilgi orgarxn(;c(:)zzlr(lg?li Liczba akcji jednostkowa Wg warto &ci Data rejestraciji
1 p ] nominalnej
seria A brak brak 10 000 000 0,2 2 000 000 01.04.2008
seria B brak brak 2 500 000 0,2 500 000 10.06.2009
seria C brak brak 207 595 0,2 41 519 07.12.2010
seria D brak brak 98 188 0,2 19 637,6 23.11.2011
seria E brak brak 43 566 0,2 8713,2 23.11.2011
Kapitat zaktadowy — struktura cd.

o , . % kapitatu : . o :
Akcjonariusz Liczba akgcji akcyjnego Liczba gtosow % gtosow
Adam Zurawski 2 228 206 17,34% 2228 206 17,34%
Mirostaw Dawidonis 1 900 000 14,79% 1 900 000 14,79%
Janusz Szewczyk 1 644 930 12,80% 1 644 930 12,80%
Piotr Zubkow 1193912 9,29% 1193912 9,29%
Andrzej Kobiatka 1 285 439 10,00% 1 285 439 10,00%
Mirostaw Karczmarczyk 1270 000 9,88% 1 270 000 9,88%
Pozostali akcjonariusze 3326 862 25,89% 3326 862 25,89%
Razem 12 849 349 100% 12 849 349 100%
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Zmiana stanu kapitatu zakladowego

Wyszczegolnienie

2011

2010

Kapitat na pocz atek okresu
Zwiekszenia, z tytutu:

- emisja akcji/wykup warrantow
Zmniejszenia, z tytutu:

Kapitat na koniec okresu

2548
22
22

2570

2500
48
48

2548

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,2 PLN i zostaty w pelni optacone.

Nota 27. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDA ZY AKCJI POWY ZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 14 500 tys. PLN,
ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitalu zapasowego w kwocie
1524 tys. PLN. Ponadto, kapitat zapasowy powstat z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji serii C, D i E nad ich
wartoscig nominalng w ramach realizowanego programu motywacyjnego (wartos¢ kapitatu zapasowego ze
sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej wynosita w 2011 roku 878 tys PLN).

Nota 28. AKCJE WELASNE
Nie wystepuja.

Nota 29. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy 61 878 50 833
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji na akcje 479 249
RAZEM 62 357 51 082
Zmiana stanu pozostatych kapitatéw
Kapitat
. Kapitat z | rezerwowy
WyszczegOlnienie NEpIE aktualizacji | zwyceny | Razem
zapasowy wyceny opcji na
akcje

01.01.2011 50 833 249 | 51082
Zwiekszenia w okresie 11 045 479 | 11524
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 11 045 11 045
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw 479 479
Zmniejszenia w okresie 249 249
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw 249 249
31.12.2011 61 878 479 | 62357
01.01.2010 43 430 504 | 43934
Zwiekszenia w okresie 7 403 249 7 652
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Kapitat
Kapitat Kapitat z | rezerwowy
WyszczegOdlnienie 7a £50W aktualizacji | zwyceny | Razem
P y wyceny opcji na
akcje
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 7 403 7 403
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow 249 249
Zmniejszenia w okresie 504 504
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto
Element kapitatlowy programu motywacyjnego dla pracownikow 504 504
31.12.2010 50 833 249 | 51082
Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Wynik lat ubiegtych z tytutu przeksztatcenia sprawozdania
na MSSF 1097
Korekta btedu z lat ubiegtych -1 206
Niepodzielony wynik finansowy | kw 2008 roku 1381
RAZEM 1272
Nota 31. KREDYTY | PO ZYCZKI
Nie wystepuja.
Nota 32. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
zobowigzania leasingowe 18
Razem zobowi gzania finansowe 18
- diugoterminowe
- krétkoterminowe 18
Zobowi gzania leasingowe
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 18
Zobowigzania leasingowe diugoterminowe, w tym:
- od roku do pieciu lat
- powyzej pieciu lat
Zobowi gzania leasingowe razem 18
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Nota 33. INNE ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE

Nie wystepuja.

Nota 34. ZOBOWI AZANIA HANDLOWE

Zobowi gzania handlowe

31.12.2011 31.12.2010
Zobowi gzania handlowe 2 302 1140
Wobec jednostek powigzanych 230 108
Wobec jednostek pozostatych 2072 1032

Zobowi gzania handlowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz $ciagalne
P Nie
utmezsg el RAzeM  przeterminowane = <60dni  61-90dni 91— 180dni 181-360dni 360 dni
31.12.2011 2 300 2 300
Wobec jednostek
powigzanych 230 230
Wobec jednostek
pozostatych 2072 2072
31.12.2010 1140 1140
Wobec jednostek
powigzanych 108 108
Wobec jednostek
pozostatych 1032 1032

Nota 35. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Pozostale zobowi azania krotkoterminowe

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku
dochodowego od 0s6b prawnych 1001 863
Podatek VAT 386 338
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 125 111
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 472 402
Pozostate 18 12
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu
wynagrodzen
Zobowigzania wobec podmiotoéw powigzanych
Zobowigzania wobec wspdélnego przedsiewziecia
Inne zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 73 6
Razem inne zobowi gzania 1074 869
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Pozostale zobowi azania krotkoterminowe — struktura przeterminowania
Przeterminowane, lecz $ciagalne
P Nie
Wyszezegolnienie Razem  hrzeterminowane | <60dni | 61-90dni 91—180dni 181—-360dni  >360 dni
31.12.2011 1074 1074
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych 1074 1074
31.12.2010 869 869
Wobec jednostek
powigzanych 0
Wobec jednostek
pozostatych 869 869

Nota 36. MAJ ATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWI AZANIA ZF §S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikéw na petne etaty. Spoika tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci
odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe
aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spéiki, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te
nie stanowig oddzielnych aktywow Spoiki.

Nota 37. ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych

w gltéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw 1000
handlowych
Razem zobowi gzania warunkowe 1000

Nota 38. NALE ZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO

Naleznos$ci z tytutu umow leasingu finansowego i umow dzier zawy z opcj g sprzeda zy

Nie wystepuja.
Zobowi gzania z tytutu uméw leasingu finansowego i umoéw dzi erzawy z opcj g zakupu
31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegolnienie Optaty V\{ar.to s¢ Optaty W_ar_t 0S¢
N biezaca . biezaca
minimalne minimalne
optat optat
W okresie 1 roku 19 18
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogotem 19 18
Przyszly koszt odsetkowy X 1 X
Warto $¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, w 18 18
tym:
- krotkoterminowe 18 18
- dtugoterminowe
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Umowy leasingu finansowego na dzie n 31.12.2011r.
Umowa leasingowa finansujgca zakup $rodkéw transportu zostata zakonczona dnia 08.11.2011 roku.

Nota 39. ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

31.12.2011 31.12.2010
Dotacje 112 213
Przychody przysztych okreséw 27 32
Rozliczenia mi edzyokresowe przychoddw, w tym: 139 245
- dlugoterminowe 52 79
- krotkoterminowe 87 166
data otrzymania warto s¢ kwota pozostata dat? ozzellilég ;:rﬁ‘z:nia
dofinansowania dofinansowania do rozliczenia dofi .
I ofinansowania
WyszczegOlnienie
Dotacja na maszyny i licencje 26.06.2009 611 96 31.05.2013
Program Operacyjny Innowacyjna
Gospodarka 05/2011 32 3 2012
Program Operacyjny Innowacyjna
Gospodarka 07/2011 28 13 2012
Dotacje 671 112

Nota 40. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 102 80
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 239 175
Razem, w tym: 341 255
- dugoterminowe 93 70
- krotkoterminowe 248 185

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania ztytutu odpraw
emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Gléwne zato zenia przyj ete przez aktuariusza na dzie n bilansowy do wyliczenia kwoty zobowi  gzania
s nastepujace:

31.12.2011 31.12.2010
Stopa dyskontowa (%) 6% 6%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 4% 3%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 3% 5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3% 5%
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na R Rezerwy na
odprawy ezerwy na Rezerwy na pozostale
emerytalne i . '.‘agmdy I 1357 swiadczenia
jubileuszowe wypoczynkowe -
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2011 80 175
Utworzenie rezerwy 22 350 139
Koszty wyptaconych $wiadczenh
Rozwigzanie rezerwy 350 75
Stan na 31.12.2011, w tym: 102 239
- dlugoterminowe 93
- krétkoterminowe 9 239
Stan na 01.01.2010 61
Utworzenie rezerwy 19 175
Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwigzanie rezerwy
Stan na 31.12.2010, w tym: 80 175
- dlugoterminowe 70
- krotkoterminowe 9 175
Nota 41. POZOSTALE REZERWY
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 38 42
Razem, w tym: 38 42
- diugoterminowe
- krotkoterminowe 38 42
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
Wyszczegolnienie gvy ;g;iv;% e restruEtizrsznZ?yjna Inne rezerwy Ogoétem
oraz zwroty
Stan na 01.01.2011 42 42
Utworzone w ciggu roku obrotowego 61 61
Wykorzystane
Rozwigzane 65 65
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 31.12.2011, w tym: 38 38
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 38 38
Stan na 01.01.2010 42 42
Utworzone w ciggu roku obrotowego 67 67
Wykorzystane
Rozwigzane 67 67
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 31.12.2010, w tym: 42 42
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 42 42
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Nie dotyczy.

Rezerwa restrukturyzacyjna

Nie dotyczy.

Inne rezerwy

Inne rezerwy tworzone sg na koszt badania sprawozdania finansowego za rok 2011 w kwocie 38 tys. pin.
Nota 42. CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spéika, nalezg $rodki pieniezne, lokaty
krétkoterminowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. Gtéwnym celem
wykorzystywania tych instrumentow finansowych jest ochrona oraz efektywne zarzadzanie nadwyzkami
Srodkdw pienieznych pozostajacych w dyspozycji APLISENS S.A. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalno$ci.

Zasadg stosowang przez Spoitke obecnie i przez caly okres objety badaniem jest inwestowanie wolnych
srodkéw pienieznych w bezpieczne instrumenty finansowe charakteryzujgce sie wysokim poziomem
ptynnosci oraz minimalnym ryzykiem, a takze dywersyfikacja portfela inwestycyjnego.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmujg ryzyko walutowe i ryzyko
stopy procentowej. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania tym ryzykiem. Spétka monitoruje

réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko kredytowe nie majg istotnego wptywu na aktywa , zobowigzania i
wynik finansowy Spoéiki

Stopie h narazenia na ryzyko rynkowe

Stopie h (warto $€ narazenia na ryzyko)

Aktywa i zobowi azania finansowe
31.12.2011 Waluty Stopy
EUR UsSD procentowe)

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci 9 1%

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa

Instrumenty zabezpieczajace — pasywa
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Stopie h (warto $€ narazenia na ryzyko)

Aktywa i zobowi gzania finansowe
31.12.2010 Waluty Stopy
EUR uUSsD procentowej

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu

Instrumenty zabezpieczajgce — aktywa

Instrumenty zabezpieczajace — pasywa

Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spéiki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim aktywéw
finansowych. W zwigzku z posiadaniem nadwyzek srodkéw pienieznych Spotka zarzadza przychodami z
oprocentowania poprzez korzystanie z lokat bankowych krétkoterminowych, a takze z jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lokujacych swoje aktywa miedzy innymi w krétkoterminowe
instrumenty dtuzne oraz gotéwkowe, a takze $rednioterminowe i dlugoterminowe dluzne papiery
wartosciowe.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa obejmuje ryzyko charakterystyczne dla
instrumentéw finansowych, ktére mogg wchodzi¢ w sktad portfela funduszu, ryzyko zarzadzania funduszem
zwigzane z podejmowaniem btednych decyzji inwestycyjnych skutkujgcych stratami funduszy i obnizeniem
wartoéci jednostek uczestnictwa, ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego skiadu portfela
inwestycyjnego danego funduszu oraz ryzyko zmiennosci wycen jednostek uczestnictwa. Spoétka zarzadza
ryzykiem poprzez biezacy monitoring wyceny jednostek funduszy inwestycyjnych oraz badanie zmiennosci
wyceny jednostek. Spotka stara sie dobierac¢ jednostki funduszy inwestycyjnych, ktére w diugim okresie
czasu charakteryzujg sie stabilnym wzrostem oraz niskg zmiennoscig wahan w wycenie jednostek.
Dodatkowo w celu dywersyfikacji ryzyka stopy procentowe Spétka inwestuje w kilka rodzajow funduszy
inwestycyjnych jednoczesnie.

Ryzyko stopy procentowej —wra  zliwo $§¢é na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i
zobowigzaniami).

Wptyw na wynik Wptyw na Wptyw na wynik

finansowy kapitat finansowy kaV\i/tz*vav\Y}:;
brutto wiasny brutto b y
31.12.2011 31.12.2010
+ 1%/- 1% + 1%/- 1%
Aktywa wyceniane w wartosci 76

godziwej przez wynik finansowy

Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Okoto 24% wartosci zawartych przez Spotke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz
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waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy,
wytworzenia wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawcze).

podczas gdy 40 % kosztow

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢é wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej
aktywow i zobowigzan pienieznych) oraz kapitalu wlasnego Spéiki (z tytutu zmiany wartosci godziwej
kontraktow terminowych typu forward i zabezpieczen inwestycji netto) na racjonalnie mozliwe wahania kursu

walut przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

e W na Whptyw na th‘“. na Wplyw na e W na Wptyw na
o oynik kapitat | UMK kapitat . YK Kapitat
- : inansowy inansowy inansowy
Rok zako nczony 31 grudnia 2011 brutto wiasny brutto wiasny brutto wihasny

EUR + 10%/- 10%*

USD + 10% /- 10%

GBP + 10% /- 10%

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Naleznosci i zobowigzania +234/-234 +1/-1
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe
wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu
Instrumenty zabezpieczajace — aktywa
Instrumenty zabezpieczajace — pasywa
Wptyw na Wplyw na Wptyw na
\‘l)vyyr\',l\?k Wkply\_N r;a \‘/)mG Wkp}yw Ta \‘l)vyyr\',l\:k Wkply\_N r;a
) apital : apital ) apital
P ; finansowy finansowy finansowy
Rok zako nczony 31 grudnia 2010 brutio wiasny brutto wiasny brutto wihasny

EUR + 10%/- 10%*

USD + 10% /- 10%

GBP + 10% /- 10%

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Naleznosci i zobowigzania

+691/-691

-177 1+ 177

-110/+ 110

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Pozostate zobowigzania finansowe
wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa

Instrumenty zabezpieczajace — pasywa

Ryzyko cen produktow

Ryzyko cen sprzedazy produktéw dla Spo6tki moze byé zwigzane z poziomem cen sprzedazy wyrazonych w
walutach obcych, kiedy wahania kurséw walutowych majg wptyw na poziom cen uzyskiwanych w
przeliczeniu na walute polska. Spétka stara sie w zwigzku z tym minimalizowac to ryzyko poprzez ustalanie
cen sprzedazy w walucie polskiej tam gdzie jest to mozliwe.
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Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje gtownie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnos$ci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani s procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto,
dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciagalnych naleznosci

jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
ujawniona zostata w nocie 43.

taczna warto$¢ naleznosci handlowych na dzien 31.12.2011r. roku od jednego z giéwnych odbiorcéw Spotki
wynosita 4 997 tys. PLN co stanowi 30,5% wartosci naleznosci handlowych na dzien 31.12.2011r.

Przeterminowane nale znosci handlowe

Wyszczegolnienie

Razem

Nie

Przeterminowanie w dniach

przeterminowane

<90 dni

91 —-180 dni

181 — 360 dni

>360 dni

31.12.2011 r.

Nalezno$ci z tytutu
dostaw i ustug

16 345

9275

5223

1143

591

113

odpisy aktualizujgce

550

232

232

63

23

Pozostate naleznosci

39

39

odpisy aktualizujgce

Udzielone pozyczki

90

90

odpisy aktualizujgce

45

45

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

16 698

odpisy aktualizujgce

Instrumenty pochodne

odpisy aktualizujgce

Inne aktywa finansowe

7817

odpisy aktualizujgce

31.12.20107r.

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

12 368

11 857

336

111

26

38

odpisy aktualizujgce

64

26

38

Pozostate naleznosci

341

341

odpisy aktualizujgce

Udzielone pozyczki

odpisy aktualizujgce

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

17 021

odpisy aktualizujgce

Instrumenty pochodne

odpisy aktualizujgce

Inne aktywa finansowe

Zalaczone noty stanowiq integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego

69




APLISENS S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych
(np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z
dziatalno$ci operacyjne;.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31
grudnia 2010 wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych pfatnosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegoélne kategorie wiekowe.

Na Pow. 3 Od 3 do 12 Od1ldo | Pow.5
zadanie miesi ecy miesi ecy 5 lat lat

31 grudnia 2011 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 3376

Instrumenty pochodne
31 grudnia 2010 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 2009

Instrumenty pochodne
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Nota 43. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Warto $ci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finanso wych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spotki, w podziale na poszczego6ine
klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa Maksymalne Kategoria
AKTYWA FINANSOWE harazenie na instrumentu
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 kr(re)(lzlzv);léeve finansowego

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
(dlugoterminowe:
Pozostate aktywa finansowe
(dlugoterminowe), w tym:
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz Naleznosci i
pozostate nale zno &ci 15 833 12 645 15 833 12 645 4004 o5 eaki

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
(krotkoterminowe)
Aktywa wycenione w

Aktywa finansowe wycenione w warto  $ci warto $ci godziwe;j
L o 7817 7817 !
godziwej przez wynik finansowy, w tym: przez wynik
finansowy
- Jednostlg uczestnictwa w funduszach 7817 7817
inwestycyjnych
Pochodne instrumenty wykorzystywa new
rachunkowo $ci zabezpiecze n
Pozostate aktywa finansowe Naleznosci i
. . 45 45 . :
(krétkoterminowe), w tym: pozyczki
- udzielona pozyczka 45 45
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 16 698 17 021 16 698 17 021 5 000 g‘glf);g%sc' !
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Warto $¢ bilansowa

Warto $¢ godziwa

31.12.2011 31.12.2010

31.12.2011 31.12.2010

Kategoria instrumentu
finansowego

Oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki

Pozostate zobowi gzania (diugoterminowe), w tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjg zakupu

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowi gzania

3376

2009

3376

2009

Pozostate zobowi gzania finansowe

Zobowi gzania finansowe, w tym:

- zobowigzania z tyt. leasingu finansowego

18

18

Pozostate zobowi gzania finansowe
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Nota 44. ZARZ ADZANIE KAPITALEM

Gléwnym celem zarzgdzania kapitatem Spoékki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatlowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spoiki i zwiekszaly wartosé dla jej
akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2011 rokui 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatbw powiekszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spétka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone
o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane,
kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 31376 2 009
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 698 17 021
Zadtu zenie netto -13 322 -15 012

Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wlasny 92 693 79 096

Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych
zyskéw netto

Kapitat razem 92 693 79 096
Kapitat i zadtu zenie netto 79 371 64 084
Wskaznik dzwigni -16,79% -23,43%

Nota 45. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Program motywacyjny obowigzujacy za lata 2008-2010 oraz za lata 2011-2013 skonstruowany zostat na
zasadzie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego (za lata 2011-2013 na zasadzie kapitatu
docelowego) i emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych okreslone osoby do objecia akcji Emitenta.
Przyjety program ma na celu stworzenie mechanizméw motywujacych kluczowych pracownikéw Grupy do
podejmowania dziatan wspierajgcych realizacje strategii wzrostu wartosci Grupy, a w szczegoélnosci do
zwiekszenia jej przychoddow i zyskow.

Program motywacyjny skierowany jest do Prezesa Zarzadu Emitenta oraz do co najmniej 20 wybranych
kluczowych pracownikow Emitenta oraz spoétek zaleznych wskazanych przez Zarzad Spoétki i do cztonkow
kadry menedzerskiej Grupy .

W ramach realizacji Programu, dla oséb uprawnionych wyemitowane zostang warranty subskrypcyjne serii
A, B oraz C w tacznej liczbie od 200.000 do 500.000. W roku 2009 wyemitowane zostaty warranty serii A i
AA w facznej liczhie 207.595 sztuk. W roku 2010 wyemitowane zostaty warranty serii B i BB w tgcznej
liczbie 98.188 sztuk. W roku 2011 wyemitowane zostaly warranty serii C i CC w tacznej liczbie 210.232
sztuki.
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Jeden warrant subskrypcyjny serii A, B i C uprawnia jego posiadacza do objecia jednej akcji Emitenta.
Warranty subskrypcyjne emitowane bedg nieodptatnie, bez wartosci nominalnej, w ramach odrebnych
procesow przeprowadzanych corocznie.

Wielkos$¢ emisji i kryteria przydziatu warrantéw poszczegélnych serii zwigzane sa z osiggnieciem zalozonego
stopnia realizacji skonsolidowanych wynikéw Grupy odpowiednio za lata 2008, 2009 i 2010. Za kryterium
finansowe wykorzystywane dla potrzeb oceny realizacji planéw finansowych i kalkulacji liczby emitowanych
warrantow wybrano skonsolidowany wynik EBITDA osiagniety przez Grupe Kapitalowa APLISENS.

Liczba warrantéw przyznanych danej osobie jest okreslona na podstawie systemu punktowego
wyznaczonego w kazdym roku przydziatu warrantéw. Przy czym kazdemu z Cztonkéw Zarzadu (z wyjatkiem
Prezesa) przystuguje nie wiecej niz 10% ogolnej liczby warrantéw przyznawanej za dany rok obrotowy.
Uczestnicy Programu (z wytaczeniem Prezesa Zarzadu) w trakcie jego realizacji uzyskajg uprawnienia do
objecia tacznie nie mniej niz 200.000 i nie wiecej niz 500.000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej réwnej 0,20 zt, czyli o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej od 40.000 zt do 100.000 zi,
reprezentujgcych od 2% do 5% kapitatu zaktadowego Emitenta wedtug stanu na dzieh podjecia Uchwaty.

Cena emisyjna, po ktérej do objecia akcji zwyklych na okaziciela Spétki bedg uprawnieni posiadacze
warrantéw bedzie ustalona w wartosci nominalnej akcji Spoéiki (z zastrzezeniem, ze uchwala o emisji
warrantdbw moze wprowadzi¢ odrebng cene emisyjna dla uprawnionych, z ktérymi w okreslonych warunkach
przestat taczy¢é Emitenta stosunek pracy lub kontrakt menedzerski). Uchwata rowniez bedzie okreslata termin
zaplaty ceny emisyjnej.

Spotka zaoferuje objecie akcji w ramach realizacji praw wynikajacych z warrantéw poszczegdinych serii po
12 miesigcach od daty wydania warrantow tych serii, a nie pézniej niz po 18 miesigcach od daty ich wydania.
Na podstawie Programu Prezesowi Zarzadu Spéiki przystuguje prawo do objecia akcji Spotki po cenie
emisyjnej réwnej wartosci nominalnej akcji Spétki w ilosci uzaleznionej od wielkosci osiggnietego przez
Grupe APLISENS zysku netto, w terminie 30 dni od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy
APLISENS przez Walne Zgromadzenie Emitenta. Prawo do objecia akcji zostanie zrealizowane przez
wyemitowanie odpowiedniej ilosci warrantdw subskrypcyjnych serii AA, BB i CC, ktére moga by¢ zamieniane
na akcje Spotki w terminie 30 dni od dnia emisji warrantow.

Do dnia 31 grudnia 2011 roku, w ramach tego programu przyznane zostaty opcje na:

e 207 595 akcji zwyktych o wartosci 0,2 PLN kazda (warranty serii A i AA) — zrealizowane w 2010 roku, co
przyniosto Spotce wptyw gotdwki w wysokosci 42 tys PLN

e 98188 akcji zwyktych o wartoéci 0,2 PLN kazda (warranty serii B i BB) — z czego w roku 2010
zrealizowanych zostato 31 521 warrantow serii BB, co przyniosto Spoétce wpltyw gotéwki w
wysokosci 6 tys PLN; natomiast pozostate 66 667 warrantow zrealizowanych zostato w roku
2011, co przyniosto Spétce wptyw gotéwki w wysokosci 13 tys PLN

e 210232 akcji zwyktych o wartosci 0,2 PLN kazda (warranty serii C i CC) — z czego w roku 2011
zrealizowanych zostalo 43 566 warrantéw serii CC, co przyniosto Spétce wptyw gotéwki w
wysokosci 9 tys PLN.

Warto$¢ godziwa warrantéw przyznanych w okresie do 01.01-31.12 2011 wynosi 1 451 tys. PLN. W
rachunku zyskow i strat za ten okres ujeta jest wartosé 1 108 tys. PLN .
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Nastepujgca tabela przedstawia liczby i $rednie wazone ceny realizacji (SWCR) opcji na akcje w ramach

programu akcji pracowniczych.

31.12.2011 31.12.2010

Liczba opcji SWCR Liczba opcji SWCR
’S'I'(fégia"zowa”e na poczatek 66 667 9,02 207 595 5,82
Przyznane w ciggu okresu 210 232 98 188 9,02
Utracone w ciggu okresu
Zrealizowane w ciggu okresu 110 233 239 116
Warranty serii A i AA 207 595 5,82
Warranty serii BB 31521 9,02
Warranty serii B 66 667 9,02
Warranty serii CC 43 566 6,91
El'(?g;ia('\';g;’;’:ggl rs'zr'i‘iog;ec 166 666 6,01 66 667 9,02
Wykonalne na koniec okresu

Czynniki, w oparciu o ktére ustalono warto$¢ godziwa opcji oraz koszty ujete w rachunku zyskéw i strat

przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Model wyceny Model Blacka- Scholesa Model Blacka- Scholesa
Cena wykonania 0,2 zt 0,2zt
Cena wejsciowa do modelu wyceny 7,09 zt 9,20 z
z%ciZ?]Ir(]i(\;véi?a zmiennos$c¢ kursu na podstawie historycznej 52.35% 41.44%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 5,75% 6,08%
Oczekiwane dywidendy Brak Brak
SWCR 8,17 zt 6,23 zt
Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat 1108 tys zt 1190 tys zt

Nota 46. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i

poprzedni rok obrotowy .

Analiza odpis6w aktualizujgcych naleznosci od jednostek powigzanych zostata przedstawiona w nocie nr 22.
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Podmiot powi azany o drsn?(;igxa io:v? rzsgﬁ ch Zakup())/veid ggﬁnliﬁtc’)w szdirn%s;g\i/vc}d w tym przeterminowane Zobog(i)g;ailgtigv\;v opec ng;\nNieaE?r}:’ihEo
P P azany! powt azany! powi gzanych powi gzanych ptatno sci
Jednostka dominuj aca 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Aplisens S.A. 5331 3035 2831 2148 1099 327 364 230 108
Jednostki zale zne:
Controlmatica ZAP-Pnefal 157 87 2 442 1939 18 230 108
Sp. z 0.0.
Aplisens GmbH 2016 1202 301 14 631 169 213
Aplisens France 275 104 250 36 151
00O Aplisens Moskwa 2732 1642 93 122
GC Aplisens Ukraina 12 12
Aplisens Czechy 139 95
Zarzad Spétek Grupy
Grzegorz Gtowacki /
TESTA Grzegorz i Ewa 88 195
Glowaccy Sp. j.

Podmiot dominujacy APLISENS S.A. zrealizowat nastepujace rodzaje transakcji z jednostkami zaleznymi:

- zakup ustug i materiatbw w Controlmatica ZAP-PNEFAL Sp. z 0.0., Aplisens GmbH

- sprzedaz wyrobéw gotowych dla OOO APLISENS Rosja, Controlmatica ZAP-PNEFAL Sp. z 0.0., Aplisens GmbH, Aplisens France, Aplisens Czechy, Aplisens Ukraina
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego Aplisens France

- udzielenie pozyczki dla Aplisens France

- utworzenie i objecie udziatébw w Aplisens Czechy
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Jednostka dominuj aca catej Grupy
APLISENS S.A.

Podmiot 0 znacz acym wplywie na Spétk e

Nie wystepuje.

Jednostka stowarzyszona

Nie wystepuije.

Wspdlne przedsi ewziecie, w ktorym Spétka jest wspdlnikiem
Nie wystepuja.

Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarz adu

Nie wystepuije.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarz aqdu

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Nota 47. WYNAGRODZENIA WY ZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie wyptacone lub nale zne cztonkom Zarz gdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki
Swiadczenia wyptacane Czlonkom Zarz adu

Funkcia 01.01 - 01.01 -
! 31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu
Adam Zurawski Prezes Zarzadu 204 180
Grzegorz Gtowacki Czlonek Zarzadu do dnia 2.06.2011 88 207
RAZEM 292 387
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Edmund Kozak Przewodniczacy (od 22.06.2010r.)

72 38

. Wiceprzewodniczacy (od 22.06.2010 r.; przed 22.06.2010
Ratfaf Tuzimek r. Czlonek) 48 48
Andrzej Kobiatka Czionek 70 64
. Przewodniczacy (do 22.06.2010 r.; po 22.06.2010 r.

Mirostaw Karczmarczyk Czlonek) 93 08
Piotr Zubkéw Czionek 12 12
Agnieszka Kultys- Czionek (do 22.06.2010r.)
Zurawska 50
Robert Kozaczuk Wiceprzewodniczacy (do 22.06.2010 r.) "
RAZEM 295 342
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W ramach realizacji programu motywacyjnego Prezes Zarzgdu objat:

-dnia 06 kwietnia 2010 roku 40 928 akciji serii C po cenie 0,20 zt za jedng akcje z tytutu realizacji programu

motywacyjnego za rok 2008.

-dnia 17 wrzesnia 2010 roku 31 521 akcji serii D po cenie 0,20 zt za jedng akcje z tytutu realizacji programu

motywacyjnego za rok 2009.

- dnia 23 listopada 2011 roku 43 566 akcji serii E po cenie 0,20 zt za jedng akcje z tytulu realizacji programu

motywacyjnego za rok 2010.

Pan Grzegorz Gtowacki (Cztonek Zarzadu do dnia 2.06.2011)— objat dnia 23 listopada 2011 r. 8 334
warrantow serii C uprawniajgcych do objecia takiej samej ilosci akcji w ramach realizacji programu

motywacyjnego za rok 2010.

Nota 48. ZATRUDNIENIE

Przeci etne zatrudnienie

01.01-31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Zarzad

1 1

Administracja 20 19

Dziat sprzedazy 29 28

Pion produkcji 120 108

Pozostali 47 11

RAZEM 217 197
Rotacja zatrudnienia

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Liczba pracownikoéw przyjetych 36 25

Liczba pracownikéw zwolnionych 12 14

RAZEM 24 11

Nota 49. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Nie wystepuja.

Nota 50. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO

Nie wystepuja.

Nota 51. SPRAWY S ADOWE

Na dzien 31.12 2011 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoéitka nie byta strong
postepowan przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego Iub organami
administracji publicznej (rzadowej lub samorzadowej) w sprawach dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci Spoékki, ktérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Spoiki.

Nota 52. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci iniespéjnosci. Czesto wystepujace rdznice w
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opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i
konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Nota 53. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wiekszo$¢ przepisOw ustawy 0 zuzytym sprzecie
elektrycznym i elektronicznym (,ZSEE”). Naktada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzet
elektroniczny i elektryczny (producentow oraz importeréw) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania
odbierania od prowadzacych punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i
unieszkodliwiania zuzytego sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2009 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla
gospodarstw domowych bedzie obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzacego z
gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Spoétka musi posiada¢ nastepujace dane: liczba kilogramoéw historycznego
zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, ktéra ma zosta¢ zebrana przez Spétke oraz pozostata do
zebrania przez Spéike liczba kilograméw nowego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. W raportach
wymaganych przez Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma rozréznienia pomiedzy nowym oraz
historycznym ZSEE.

Biorac pod uwage organizacje zbiérki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Spétka nie jest w stanie
oszacowac ilosci ZSEE, ktére majg zosta¢ zebrane przez Spotke w celu wypetnienia obowigzkow
wynikajacych z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.

W konsekwenciji, Spotka nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego ZSEE,
ani tez nowego ZSEE.

Spétka nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sie odmiennych,
wigzacych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na odmienne traktowanie
ksiegowe obowigzku utylizacji zuzytego sprzetu.

Nota 54. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystepuja.

Nota 55. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI

Spotka dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zakladowego oraz pozostatych kapitatow (za
wyjatkiem wyniku lat ubiegltych) za lata 1991-1996.
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Nota 56. UDZIAL SPOLEK ZALE ZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM

FINANSOWYM

Spotka za lata 2011 i 2010 nie objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ponizej prezentowane
Spokki zalezne, gdyz dane tych jednostek sg nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji

majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Jednostki dominujacej.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychodow netto ze sprzedazy oraz operaciji
finansowych spétek zaleznych w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:

% udziat w sumie Przychody ze % udziat w
Suma bilansowa bilansowej sp;r;g?;cﬁy ! przg;trwzogjlggyze
AALSIENS S5 finansowych APLISENS S.A.

31.12.2011 r.
Aplisens S.A. 98 734 100% 55511 100%
Aplisens GmbH 655 0,66% 2936 5,29%
GT Aplisens TER Ukraina 318 0,32% 2376 4,28%
TOV Aplisens Ukraina Kijow brak danych brak danych
Aplisens France 197 0,20% 433 0,78%
Aplisens Czechy 250 0,25% 204 0,37%
31.12.2010 .
Aplisens S.A. 82 369 100% 47 721 100%
Aplisens GmbH 866 1,05% 1766 4%
GT Aplisens TER Ukraina 247 0,30% 2189 5%
TOV Aplisens Ukraina Kijow brak danych brak danych
Aplisens France 196 0,24% 352 1%

Nota 57. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKO NUJACYM BADANIA

SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nale zne za rok

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

obrotowy

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 38

- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego 23

- za ustugi doradztwa podatkowego
- za pozostate ustugi
RAZEM 61

42

25

67

Nota 58. OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Srodki pieni ezne w bilansie 16 698

Ro6znice kursowe z wyceny bilansowe;j

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkéw
pienieznych na  potrzeby rachunku  przeptywow
pienieznych

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w

L 16 698
rachunku przeptywow pieni eznych

17 021

17 021
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WyszczegOlnienie

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Amortyzacja:

3239

2534

amortyzacja wartosci niematerialnych

590

442

amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

2 649

2092

amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaj aq sie z:

-1632

-503

odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek

odsetki zaptacone od kredytow

odsetki otrzymane

-1632

-503

odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci

dywidendy otrzymane

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek

odsetki naliczone od kredytow i pozyczek

Zysk (strata) z dziatalno $ci inwestycyjnej wynika z:

-19

przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych

wartosé netto sprzedanych wartosci niematerialnych

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

wartos$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych

41

15

wycena aktywéw finansowych w wartosci godziwej

-217

aktualizacja wartosci udziatéw

179

aktualizacja  wartosci  krétkoterminowych
finansowvch/pozvczki

aktywow

45

Zmiana stanu rezerw wynika z nast  epujacych pozycji:

82

192

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania

bilansowa zmiana stanu rezerw na S$wiadczenia
pracownicze

86

192

wartos¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan
rezerw jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze
znakiem "-")

warto$é rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan
rezerw jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze
znakiem "+")

Zmiana stanu zapasow wynika z nast epujacych
pozycji:

-2 015

87

bilansowa zmiana stanu zapaséw

-2 015

87

warto$¢ zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli (stan
zapasow jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze
znakiem "-")

warto$¢ zapaséw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan
zapaséw jednostki zaleznej na dzieh utraty kontroli ze
znakiem "+")

Zmiana nale znosci wynika z nast epujacych pozyciji:

-3 187

-3 543

zmiana stanu naleznos$ci krotkoterminowych wynikajaca z
bilansu

-3 187

-3 543

zmiana stanu naleznosci diugoterminowych wynikajaca z
bilansu

korekta o doptaty do kapitatu
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korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
rzeczowych aktywoéw trwatych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji niefinansowych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji finansowych

stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan
naleznosci jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze
znakiem "-")

stan naleznosci wytaczony w wyniku utraty kontroli (stan
nalezno$ci jednostki zaleznej na dzieh utraty kontroli ze
znakiem "+")

Zmiana stanu zobowi gzan krotkoterminowych, z
wyjatkiem  zobowi gzan finansowych, wynika z
nastepujacych pozycji:

1367

-421

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z
bilansu

1367

-421

korekta o sptacony kredyt

korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan

korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej
dywidendy

korekta o zmiane stanu zobowigzah z tytulu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych

korekta o zmiane stanu zobowigzah z tytulu nabycia
aktywow finansowych

stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia
kontroli (stan zobowigzan jednostki zaleznej na dzien
objecia kontroli ze znakiem "-")

stan zobowigzan operacyjnych wytgczony w wyniku utraty
kontroli (stan zobowigzan jednostki zaleznej na dzieh
utraty kontroli ze znakiem "+"

Na warto $¢ pozycji "inne korekty" skladaj g sie:

1100

1192

otrzymane dotacje

zlikwidowane wartosci niematerialne i prawne

pozostate korekty

ptatnos¢ w formie akcji wkasnych

1108

1192

Warszawa, dnia 14 marca 2012 .
Podpis Prezesa Zarzadu:

Adam Zurawski

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Machnikowska- Zottek
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