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APLISENS Spotka Akcyjna
Czesé ogolna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy APLISENS Spoiki Akcyjnej w Warszawie powstalej na podstawie aktu
notarialnego Nr 2101/2008 z dnia 26.03.2008 r. na czas nieokreslony. APLISENS Spéika Akcyjna
zostala przeksztalcona ze Spoélki Aplisens - Produkcja Przetwornikow Cisnienia i Aparatury
Pomiarowej Sp. z 0.0., powstalej na podstawie aktu notarialnego Nr 2748/96 z dnia 28.08.1996 r.
na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana Statutu miala miejsce w dniu 25.11.2010 r. aktem
notarialnym Rep A nr 2999/2010.

W dniu 01.04.2008 roku Spotka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000302835.
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Morelowej 7.

Akcje Spéiki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
11.03.2011 r. wynosi 10,60 zt.

Na koniec badanego okresu Spolka posiada:
- kapitat zakiadowy 2 548 tys. zi,
- pozostale kapitaly wiasne 76 548 tys. zh

Na dzien 31.12.2010 r. struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki przedstawia sig
nastepujgco:

Aliefrraites llogé akcji llosé Wartosé ﬁg;:ta;;g
w szt. gloséw nominalna
zakladowym

Adam Zurawski 2 183 440 2 183 440 436 688,00 17,14%
Mirostaw Dawidonis 2 000 000 2 000 000 400 000,00 15,70%
Janusz Szewczyk 1947 709 1947 709 389 541,80 15,29%
Andrzej Kobialka 1289 450 1289 450 257 890,00 10,20%
Mirostaw Karczmarczyk 1270 000 1270 000 254 000,00 9,97%
Piotr Zubkow 1 300 000 1300 000 260 000,00 10,20%
Pozostali akcjonariusze 2748 517 2 748 517 549 703,40 21,58%
RAZEM 12 739 116 12739 116 2 547 823,20 100,00%

W 2010 r. kapitat zakladowy zostat podwyzszony w ramach realizacji Programu Motywacyjnego:

- w drodze emisji 40 928 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda
na kwote 8 185,60 zt; podwyzszenie zostalo zarejestrowane w dniu 23 sierpnia 2010 r. przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

- w drodze emisji 166 667 akcji zwyklych na okaziciela serii C oraz 31 521 akcji zwyklych serii D o
wartosci nominalnej 0,20 zt kazda na kwote 39.637,60 zt, podwyzszenie zostato zarejestrowane w
dniu 7 grudnia 2010 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

tgcznie kapitat zakladowy zostat podwyzszony o 239 116 akcji o wartosci 47 823,20 zi.

Po zarejestrowaniu przedmiotowego podwyzszenia kapitatu, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
2 547 823,20 zt i dzieli sie na 12 739 116 akgji, z ktérych przystuguje prawo do 12 739 116 glosow.

Spétka na koniec badanego okresu jest spélkg dominujgeg dla spotek:

- 000 APLISENS Rosja z siedzibg w Moskwie (Federacja Rosyjska), w ktorej posiada 90%
udziatu w kapitale i 90% w prawach gltosu;

- SOO0O APLISENS Bialorus z siedzibg w Witebsku (Biatorus), w kiérej posiada 60% udziatu w
kapitale i 60% w prawach gtosu;
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APLISENS Spolka Akcyjna
Czesc ogdlna

- TOV - APLISENS-TER Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnopolu (Ukraina), w ktorej posiada 51%
udziatu w kapitale i 51% w prawach glosu;

- TOV - APLISENS Sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie (Ukraina), w ktorej posiada 100% udzialu w
kapitale i 100% w prawach glosu;

- APLISENS GmbH z siedzibg w Heusenstamm (Niemcy), w kiorej posiada 100% udziatu w
kapitale i 100% w prawach gltosu;

- Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, w ktorej posiada
100% udzialu w kapitale i 100% w prawach glosu.

-  APLISENS FRANCE Sp. z o0.0. z siedzibg w Eragny sur Qise (Francja), w ktérej posiada
100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci badanej Spotki jest produkcja instrumentéw i przyrzadow
pomiarowych, kontrolnych, badawczych, nawigacyjnych i innego przeznaczenia, z wyjatkiem
dzialalnosci uslugowsej.

Badana Spolka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 012265485
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 33,20,A

- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14X1422G9

- Jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy w Warszawie ul. Stawki 2 NIP 113-08-88-504

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostkg jest Zarzad w skiadzie;

Imie i Nazwisko Funkcja
Adam Zurawski Prezes Zarzadu
Grzegorz Glowacki Czionek Zarzgdu

Gléwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Agnieszka Machnikowska-Zéitek.
Srednioroczne zatrudnienie wynosi 197 oséb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spétki APLISENS S.A. za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010
r. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow Aplisens — Produkcja Przetwornikéw Cisnienia i
Aparatury Pomiarowej Sp. z 0.0. z dnia 13.03.2008 r. o przejsciu na zasady zgodne z MSSF.
Dniem przejscia byt 01.01.2005 r.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010r. do 31.12.2010 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009
r., zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy APLISENS S.A. w dniu 22.06.2010 r. ktére postanowilo zysk netto za ubiegly rok
obrotowy w kwocie 7 402 771,65 zt przeznaczy¢ na kapital zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 8 lipca 2010 .
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 219 z dnia 7 lutego 2011 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r. prawidiowo
otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Spotka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowe]j sporzadzila réwniez, pod datg 31 grudnia
2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spotki jako jednostki
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VL.

dominujacej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej APLISENS S.A. z dnia 23.01.2009 r. Spdtka PKF Audyt Sp. z o.0.
zostala powolana do zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 16.02.2009 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na listg pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych
rewidentow wykonujacych zawéd pod numerem 10935.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 31 stycznia 2010 r. do 14 marca 2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spolki w dniu 14 marca 2011 r. zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowe] wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2010 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposéb istotny na wielkos¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnila wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak
réwniez nieprawidlowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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APLISENS S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

1Y

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
* Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009r.,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010.
= W okresie objetym analiza nie wystgpily istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych w
zt.
s Struktura poszczegodlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposdb:
- W odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychoddw ogdlem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
- w odniesieniu do pozycji pozostalych dochoddéw catkowitych — w stosunku do sumy dochodow
catkowitych.
I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
Zmiana w
AKTYWA Stan na Strukturaw % %
20084231 | 2000231 | 20104231 | 2008r. | 2000 | 20t0r | (PA-E0)
A. | AKTYWA TRWALE 24 940 30 049 38524 46,2% 41,9% 46,8% | 28,2%
I. | Rzeczowe aktywa trwale 21056 22032 26 284 39,0% 30,7% 31,9% 19.3%
Il. | Wartosci niematerialne 685 1486 2110 1,3% 2,1% 26%| 420%
IIl. | Nieruchomo$ci inwestycyjne 0 0 0 0.0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 3137 6488 10013 5,8% 9,0% 122% | 54.3%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VII. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 43 117 0,1% 0,1% 0,1% | 1721%
Vill. | Pozostale aktywa trwate 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
B. | AKTYWA OBROTOWE 29077 41689 43845 53.8% 58,1% 532% | 52%
l. | Zapasy 12683 13442 13355 23,5% 18.7% 16.2% | -0,6%
II. | Naleznosci handlowe 9147 8773 12304 16,9% 12,2% 14,9% |  40.2%
lll. | Naleznosci z tylutu biezacego podatku dochodowego 155 0 0 0,3% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostate naleznosci 3339 K72 3 6,2% 0.5% 04%| 3.6%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej 3 § o
VI Sy 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0
VIl | Pozostale aktywa finansowe 447 0 0 0,8% 0,0% 0,0% 0
VIIl. | Rozliczenia miedzyokresowe 1322 1054 824 24% 1,5% 1.0%| -21,8%
IX. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1984 18091 17021 37% 25,2% 20,7% -5,9%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
X | specseny 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
AKTYWA RAZEM 54017 71738 82369 100,0% 100,0% 100,0% [ 14,8%
6
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Stan na Strukturaw % mef;,:'a .
PASYWA
20084231 | 20094231 | 20104231 | 2008r. | 2000 | 20t0r, | BEEO
A. | Kapitalwlasny 46703 68 085 79096 86,5% 94,9% 96,0% | 162%
l. Kapilat zakladowy 2000 2500 2548 3,7% 3,5% 31% 1,9%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 4 5 o
IL. ceny nominalnej 0 12976 14421 0,0% 18,1% 175% | 11,1%
lll. [ Akcje wiasne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostale kapitaly 35573 43934 51082 65,9% 61,2% 620% | 163%
V. Niepodzielony wynik finansowy 419 1272 1272 0,8% 1,8% 1,5% 0,0%
VI. | Wynik finansowy biezgcego okresu 8711 7403 9773 16,1% 10,3% 119% | 320%
B. Zohowiazanie diugoterminowe 576 930 853 1,1% 1,3% 1,0% -8,3%
l. Kredyty i pozyczki 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
II. Pozostate zobowigzania finansowe 36 18 0,1% 0,0% 0,0% | -100,0%
ll. | Inne zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0.0% 0,0% 0,0% 0
Rezenwy z tytulu odraczonego podatku 2 o o 3
Iv. dochiodowego 507 642 704 0,9% 0,9% 0,9% 9,7%
V. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 217 79 0,0% 0,3% 0,1%| -636%
VI. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalng i podobne 33 53 70 0,1% 0,1% 01% | 32,1%
VIl. | Pozostale rezenwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
C. Zohowiazania krétkoterminowe 6738 2723 2420 12,5% 3,8% 29% | -11,1%
I; Kredyty i pozyczki 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Il. Pozostale zobowigzania finansowe 16 64 18 0,0% 0,1% 00%| -71,9%
ll. | Zobowigzania handlowe 1964 1327 1140 3,6% 1.8% 14% | -14,1%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku o 5 5 ) o
Iv. dochodowego 0 116 0 0,0% 0,2% 0,0% | -100,0%
V. | Pozostale zobowigzania 4704 987 869 8,7% 1,4% 11% | -120%
VI Rozliczenia migdzyokiesowe przychodow 0 179 166 0,0% 0,2% 0,2% -7,3%
Vil. | Rezenwa na $wiadczenia emerylalne i podobne 2 8 185 0,0% 0,0% 0,2% | 22i25%
VIIl. | Pozostale rezenwy 52 42 42 0,1% 0,1% 0.1% 0,0%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami - =
% klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0.0% 0% .
PASYWA RAZEM 54017 71738 82369 100,0% 100,0% 100,0% | 14,8%
T
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ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

y

1l
Za okres Struktura w % Zmiana w %
poz. Wyszczegolnienie
2008r. 2008r.(OU) | 2010r.(0B) 2008r. 2009r. 2010r. (0B -QU) QU

A. | Przychody ze sprzedazy 36460 34202 46 767 99,0% 96,5% 97,2% 36,7%
I. | Przychody ze sprzedazy produktow 31713 28 962 39 887 86,1% 81,7% 82.9% 37.7%
Il. | Przychody ze sprzedazy ustug 450 433 608 1,2% 1.2% 1.3% 40,4%
. m";’aﬁm ey R 4297 4807 6272 1,7% 13,6% 130%|  305%

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 0
B. fmatertalow 17 899 16 667 254712 68,7% 64,2% 71,3% 52,8%
I f‘f;fg Wyarzeia spézesiany o prodikion 14949 13404 20353 574% 51,6% 570% |  51,8%
Il. | Warto§¢ sprzedanych towardw i materiatow 2950 3263 5119 11,3% 12,6% 14,3% 56,9%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 18 561 17 535 21295 213,1% 236,9% 217,9% 21,4%
I. | Pozostale przychody operacyjne 246 409 414 0,7% 1,2% 0.9% 1,2%
II. | Koszly sprzedazy 408 467 559 1,6% 1,8% 16% | 197%
lll. | Koszty ogdlnego zarzagdu 7503 8073 9338 28,8% 31,1% 26,1% 15,7%
VI. | Pozostale koszty operacyjne 237 557 157 0,9% 2,1% 0,4% -711,8%
D. | Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 10 659 8847 11655 122,4% 119,5% 119,3% 31,7%
I. | Przychody finansowe 131 821 954 0,4% 2.3% 2,0% 16,2%
Il. | Koszty finansowe 1 212 212 0,0% 0,8% 0,6% 0,0%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10789 9 456 12 397 123,9% 127,7% 126,8% 31,1%
I. | Podatek dochodowy 2078 2053 2624 23,9% 21,1% 26,8% 27,8%

Zysk (strata) netto z dzialalnosci
Fi Kontynuowanej 8711 7403 9773 100,0% 100,0% 100,0% 32,0%
G. | Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
H. | Zysk (strata) netto 8711 7403 9773 100,0% 100,0% 100,0% 32,0%
I. | Pozostate dochody calkowite 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0

J. | Suma dochoddw calkowitych 8711 7403 9773 100,0% 100,0% 100,0% 320%
8
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APLISENS S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIAL.ALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi.

Aktywa Pasywa Aklywa Pasywa Pasywa
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009

B Aktywa trwate [JZobowiazania dlugo i krétkoterminowe [l Aklywa obrotowe EKapitat wiasny |

Na dzien 31.12.2010 r. warto¢ sumy bilansowej wyniosta 82 369 tys. zt i byla 0 14,8% wyZsza niz na
koniec 2009 r. Najistotniejszy wplyw na wzrost sumy bilansowej po stronie aktywdw mial przyrost
rzeczowych aktywéw trwalych 19,3%, inwestycji w jednostkach podporzadkowanych o 54,3%
(wskutek podwyzszenia kapitalu Spélki zaleznej w Rosji oraz utworzenia Spétki APLISNES FRANCE)
oraz naleznosci handlowych o 40,2%. W analizowanym okresie w strukturze aktywéw dominujg
aktywa obrotowe, ktére na koniec okresu stanowig 53,2% aktywow. Najwiekszy udziat w aktywach
majg rzeczowe aktywa trwate, ktére w roku badanym stanowig 31,9% oraz srodki pieniezne 20,7%.
Kapitat wlasny w badanym okresie zwigkszyt swojg wartos¢ gléwnie dzieki wygenerowanemu zyskowi
i na dzien 31.12.2010 r. jego udzial w wartosci pasywéw wzrost do 96%. Spotka nie korzysta z
zewnetrznych zrodel finansowania. Udziat zobowigzan krétkoterminowych na koniec badanego okresu
wynosit 2,9% sumy bilansowej i ma tendencje malejgcg w calym analizowanym okresie.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

25

20

15

10

5 4

0

Wskazniki

2007 . 2008r. 2009 .
G plynno$¢ | 4,4 16,7 21,6
= plynnodé 11 2,5 11,3 15
G ptynnosé 0,3 73 8.4

plynnosci finansowej w analizowanych okresach przyjmowaly wartosci wyzsze od

pozioméw przyjetych za optymalne. W okresie badanym nastgpilo podwyzszenie wszystkich trzech
wskaznikéw plynnosci. Wzrost ten spowodowany byt pozytywng tendencjg zwiekszenia sie wartosci
aktywow obrotowych przy jednoczesnym zmniejszaniu zobowigzan krétkoterminowych.
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APLISENS S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
350
300 ——
250 N
-.*-\____\m
200 =S
. e Y
100
%E
50 \

2007 r. 2008 r. 2009 .
=== Szybkoéé obrotu zapasbw 259 286 192
= S7ybkos¢ obrotu naleznodd 92 96 82
handlowych
e G7ybkosé obrotu zobowigzan 136 98 3
handlowych i pozostalych

Wartosci wszystkich wskaznikéw obrotowosci ulegly na koniec badanego okresu znacznemu
polepszeniu. Wskaznik obrotu zapaséw wykazuje niskg efektywnos¢ wykorzystania zapasow, co
zwigzane jest ze specyfika krotkoseryjnej produkcji pod zamoéwienia klientéw i koniecznoscig
tworzenia dodatkowego zapasu. W badanym roku Spolka szybciej splacala swe zobowigzani od
znacznie dluzszego terminu inkasa nalezno$ci. Na koniec analizowanego okresu réznica ta wynosi 51
dni.

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

60,0%
50,0% __gﬁ\
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
2007r. 20081 2009r.
e Rertovnods sprzedazy 50,90% 51,30% 45,50%
produkidw, towardw | materialow
e Rentowno$t kepitalow wiasnych 18,70% 12,90% 1330%
(ROE)
e Rentownoss aktywow (ROA) 16,10% 11,80% 12,710%

W calym analizowanym okresie obserwujemy utrzymywanie si¢ rentownosci na sprzedazy na
wysokim poziomie oscylujgcym na poziomie ok. 50%. Spadek rentownosci sprzedazy zwigzany jest
gléwnie ze wzrostem sprzedazy na rynki zagraniczne, na ktérych realizowane sg nizsze marze.
Pozostale wskazniki rentownosci wykazujg tendencje wzrostowg zwigzang z dynamikg zysku netto,
ktory w poréwnaniu z rokiem 2009 wrést o 32%.

11 g)/
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartoéci w tys. zi.

25 000
20 000~
15 0001
H
10 0001 .
i g
g E g g 5
i i g
b . -
- *
5000 =
| B s
o0t {l 3 ; = - S
2008r. 2009r. 2010r.
[ Zysk/strata brulto na sprzedazy 18 561 17 535 21 295
|OZyskistrata z dzialalnoci operacyjnej 10 659 § 847 11 655
EWynik na dzialalnoéci finansowej 130 609 742
[ Zysk/Strata brutto 10789 9 456 12 397
O zysk/Strata netto 8711 7403 9773

Badany okres Spotka zamkneta zyskiem netto w kwocie 9 773 tys. zi, ktéry wzrost o 32,0% w
stosunku do roku poprzedniego. Zysk na sprzedazy wynidst 21 295 tys. zt. i wzrdst w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2009 r. 0 21,4%. Najwiekszy wplyw na osiggniecie tak dobrych wynikéw miat
wzrost obrotow Spotki o 36,7% przy jednoczesnym wzroscie kosztéw o 52,8%. Pomimo znacznego
wzrostu kosztow ogolnego zarzgdu wynik na dzialalnosci operacyjnej wzrost o 31,7% .

Dodatni wynik na dziatalnosci finansowej przyczynit sie do uksztattowania wyniku na dziatalnosci
gospodarczej i zysku brutto na poziomie 12 397 tys. zt. W wyniku obcigzen podatkowych zysk brutto
zostat zmniejszony o 2 624 tys. zi.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie zadnych istotnych zjawisk mogacych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci przez APLISENS S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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C.CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSE STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowosé Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego MAX+2.0 CEE.
Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakladowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktore moglyby mieé¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczgcych:
= zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» udokumentowania operacji gospodarczych,
» rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnoéci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow

w ramach ksigg rachunkowych,

» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

» zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoécia wymagang przez ustawe o rachunkowos$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1, INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegolowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang cze$é. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Wartosci niematerialne

Warto$é netto pozycji wartosci niematerialnych w 2010 roku wzrosla o 624 tys. zt. Najwigkszy wzrost
dotyczy pozycji kosztdw prac rozwojowych.

W badanym okresie Spétka kontynuowala prace rozwojowe zwigzane z wdrozeniem nowych modeli
wyrobéw. W 2010 roku zakoriczono z wynikiem pozytywnym prace rozwojowe o wartosci 1 065 tys. zt.
Warto$¢ nakladéw niezakoniczonych prac rozwojowych w kwocie 714 tys. zt zostaly ujete jako
rozliczenia miedzyokresowe.

W wartosciach niematerialnych Spotka wykazuje wartosé firmy w kwocie 294 tys. nabytg w wyniku
przejecia calego majatku spolki zaleznej OSK Produkcja urzadzen i czesci ze stali kwasoodpornej Sp.
z 0.0. w drodze polaczenia ze spétkg APLISENS S.A. Przeprowadzony na dzien bilansowy test na
utrate warto$ci aktywow nie wykazal utraty wartosci wartosci fimy.

2. Rzeczowe aktywa trwatle

Rzeczowe aktywa trwalte stanowig 31,9% wartosci aktywow. Warto$¢ pozycji rzeczowych aktywow
trwalych w 2010 roku wzrosta o 4 252 tys. zt tj. 0 19,3%, z czego najwiekszy wzrost dotyczy nabytych
nieruchomosci ujetych w grupach gruntéw oraz budynkéw i budowli. Istotne zwigkszenia o 1752 tys.
zt nastgpily takze w grupie maszyn i urzadzen.
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Czegsé szczegodlowa

3. Inwestycje dlugoterminowe

W 2010 r. warto$¢ pozycji wzrosla na kwote 3 525 tys. zt i na koniec badanego okresu wartosé pozycji
inwestycji dlugoterminowych wyniosta 10 013 tys. zl. Kwota ta dotyczy wartosci udzialdw w 7 spétkach
zaleznych. Na wzrost wartosci inwestycji diugoterminowych w 2010 r. miaty wplyw:

- objecie udzialow o wartosci 3 325 tys. zt w podniesionym kapitale spélki zaleznej Q0O Aplisens
Rosja; w wyniku podwyzszenia kapitatu udziat procentowy w kapitale wlasnym spélki dominujgcej
APLISENS S.A. zmniejszyi sig do 90%,

- objecia 100% udzialdéw o wartosci 200 tys. zl w utworzonej spoice APLISENS FRANCE Sp. z o.0.

4. Naleznoéci krotkoterminowe

Na koniec 2010 roku warto$¢ naleznosci handlowych wyniosla 12 304 tys. zt i stanowi 14,9% warto$ci
sumy bilansowej. Wzgledem ubiegtego roku obrotowego wartos¢ naleznosci handlowych zwiekszyta
sie 0 40,2%. Wzrost wartoéci naleznosci handlowych wynika bezposrednio ze zwigkszenia
przychoddow ze sprzedazy, ktérych wartosé w stosunku do 2009 roku wzrosla o 36,7%. Na koniec
roku obrotowego warto$¢ odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci wyniosta 64 tys. zi. Ogoélna
wartosé opisow zmniejszyla sie o 34 tys. zt.

5. Kapitaly

Wartos¢ kapitalu wiasnego na koniec 2010 roku wyniosta 79 096 tys. zt i stanowi 96,0% wartosci
sumy bilansowej. W stosunku do ubieglego roku obrotowego warto$¢ kapitatéw wilasnych wzrosta o
16,2% gtdéwnie z tytulu wygenerowanego zysku w kwocie 9 773 tys. zt oraz podwyzszenia kapitatu
zakladowego na kwote 48 tys. zi.

Kapitat zakladowy wzrést o 47 823,20 zt poprzez emisje 239 116 akcji o wartosci nominalnej 0,20 z
kazda.

Kapitat zapasowy wzrdst w roku badanym:

- 0 kwote 1 445 tys. zt stanowigcg nadwyzke ceny emisyjnej z emisji akcji serii C i D nad wartoscig
nominalng akcji emitowanych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego (warranty serii A i AA
oraz warranty serii BB),

- 0 kwote 7 403 tys. zt z podzialu zysku za 2009 r.

Pozostale kapitaly wzrosly o kwote 248 tys. zl z tytulu wyceny warrantow serii B (platnosci w formie
akgcji) objetych przez pracownikéw w ramach Programu Motywacyjnego.

6. Zobowigzania

Na koniec badanego okresu {gczna warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych wyniosia 2 420 tys. zt.
Zobowigzania handlowe o wartosci 1 140 tys. zt stanowia 48% zobowigzan krétkoterminowych i w
przewazajgcej czesci dotyczg zobowigzan dla dostawcow krajowych. Na wartos¢ pozostalych
zobowigzan w kwocie 869 tys. skladajg sie giéwnie zobowigzania publicznoprawne.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spéika ujela kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodoéw i kosztow zostata
prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

I.L3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z  Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw i informaciji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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IL.6. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spolke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczegéinych Standardach.

1.L6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spélki, ktorego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedgcych panstwem czlonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapily.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2010 roku raportéw czastkowych dla APLISENS
S.A., natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagalyby sporzgdzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysoko$¢ rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

@b(@f@dﬂ@

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
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